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一、期权成交持仓情况 

截止下午收盘，豆粕期权当日总成交量为 7.03 万手，其中看涨期权总成交为 4.3万手，看跌期权总成交为

2.73 万手，看涨期权看跌期权成交比率为 1.57；豆粕期权总持仓为 49.79 万手，其中看涨期权总持仓为 28.95

万手，看跌期权总持仓为 20.85万手，看涨期权看跌期权持仓比率为 1.39。 

白糖期权当日总成交量为 3.86万手，其中看涨期权总成交为 3.04万手，看跌期权总成交为 0.81万手，看

涨期权看跌期权成交比率为 3.74；白糖期权总持仓为 23.41 万手，其中看涨期权总持仓为 16.73 万手，看跌期

权总持仓为 6.68 万手，看涨期权看跌期权持仓比率为 2.5。 

成交持仓数据来看，期货主力合约对于期权交易的影响明显，流动性较好；而在非主力合约方面，成交量较

少，流动性较差，投资者在进行非主力合约交易时需警惕流动性风险。 

 豆粕及白糖期权各合约今日成交持仓数据如下： 

豆粕期权 
Call 成交

量 
Put 成交量 

Call 持仓

量 
Put 持仓量 VL-CPR OI-CPR 成交量 持仓量 

M1807 8540  3368  48774  22242  2.54  2.19  11908  71016  
M1808 746  172  3302  3350  4.34  0.99  918  6652  
M1809 29970  20694  198640  129352  1.45  1.54  50664  327992  
M1811 160  76  2244  2946  2.11  0.76  236  5190  

M1812 22  40  1858  1756  0.55  1.06  62  3614  
M1901 3192  2850  32378  44580  1.12  0.73  6042  76958  
M1903 180  82  1068  2976  2.20  0.36  262  4044  

 
 

白糖期权 
Call 成交

量 
Put 成交量 

Call 持仓

量 
Put 持仓量 VL-CPR OI-CPR 成交量 持仓量 

SR809 25174  6638  109438  42754  3.79  2.56  31812  152192  
SR811 58  0  3994  3666  Inf 1.09  58  7660  

SR901 5088  1434  46370  15724  3.55  2.95  6522  62094  
SR903 0  0  1268  890  — 1.42  0  2158  
SR905 96  70  5534  3422  1.37  1.62  166  8956  
SR907 0  0  652  390  — 1.67  0  1042  

 
 

 



商品期权策略日报 

2018.5.28 

 

2 
 

 豆粕及白糖期权各合约今日成交持仓分布如下： 

 

 主力期权不同行权价当前成交持仓情况： 

 

从上图中可以看到，目前对于 M1809来说，看涨期权成交主要集中于 3050位置，看跌期权持仓主要集中于

2950位置。对于 SR809来说，看涨期权持仓主要集中于 5700位置，看跌期权持仓主要集中于 5400位置。 
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二、豆粕及白糖波动率情况 

豆粕期货主力合约的 30日年化波动率维持在 16.51%，60日年化波动率维持在 20.24%，当前波动率相对平

稳，处于历史相对低位。从隐含波动率来看，主力合约隐含波动率近日维持稳定，当前为 21.14%，略高于当前历

史波动率水平。 

白糖期货主力合约的 30日年化波动率维持在 8.73%，60日年化波动率处于 7.73%，当前实际波动率处于历

史低位。从隐含波动率来看，主力合约隐含波动率为 11.06%，略高于当前历史波动率。 

 豆粕及白糖历史波动率及隐含波动率： 

 

三、期权策略建议 

 豆粕相关消息： 
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1.布宜诺斯艾利斯 5 月 25 日消息：布宜诺斯艾利斯谷物交易所发布的周度报告称，在截至 5 月 23 日的一

周里，阿根廷 2017/18年度大豆收获完成 80.3%，比一周前的 71.1%提 9.2%。?报告称，2017/18年度阿根廷大豆

产量预测值为 3600万吨，和上周持平，较年度初期预测值低了 1800 万吨，较上年产量低了 2150万吨。?阿根廷

2017/18 年度大豆播种面积为 1800万公顷，低于 2016/17年度的 1920万公顷。 

2.华盛顿 5 月 25 日消息：周五，中国买入了近 50 万吨美国大豆，均为 2018/19 年度交货。不过其中两船

的产地可选。?美国农业部周五报告，私人出口商报告销往中国 31.2 万吨美国大豆，在 2018/19 年度交货；此

外，还销往中国 16.5 万吨产地可选的大豆。 

3.布宜诺斯艾利斯 5月 25日消息：阿根廷农业部发布报告，将 2017/18年度阿根廷大豆产量预测数据下调

了 100万吨。一个月前农业部预计大豆最终产量为 3760万吨。 

 豆粕市场： 

中美贸易停战，中国进口美豆在原有基础上有望进一步加大，上周五晚美豆期价继续上涨，至 1040 美分附

近，国内豆粕现货行情也止跌反弹，刺激下游饲料企业及贸易商采购积极性增加，但库存压力下，现货行情涨幅

明显较外盘缓。今日电子盘美豆休市，连盘偏弱调整，国内豆粕现货行情报价多数企稳，沿海局部略有窄幅涨跌

波动，市场成交预期减弱，观望增加。短期豆粕现货行情震荡几率增加，中远期行情进一步走高预期不变。 

 白糖市场： 

周一，原糖维持反弹，但郑糖夜盘明显较弱，持续上攻六十日线未果，转而增仓下跌。主产区现货价格下

调，广西方面消费依旧较为平淡。6月 1日印度将来中国谈判，关注谈判结果。如果印度对中国出口，利空远月

合约。操作上建议构建白糖熊市价差策略。 
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 本研究报告由一德期货有限公司（以下简称“一德期货”）向其服务对象提供，无意针对或打算违反任何国家、地区或其它法

律管辖区域内的法律法规。未经一德期货事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式引用、转载、发送、传播

或复制本报告。本研究报告属于机密材料，其所载的全部内容仅提供给服务对象做参考之用，并不构成对服务对象的决策建

议。一德期货不会视本报告服务对象以外的任何接收人为其服务对象。如果接收人并非一德期货关于本报告的服务对象，请及

时退回并删除。 

 一德期货认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。本报告所载内容反映的是一德期货在发

表本报告当时的判断，一德期货可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但没有义务和责任去及时更新本

报告涉及的内容并通知服务对象。一德期货也不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于服务对象。服务对象不应

单纯依靠本报告而取代自身的独立判断。一德期货不对因使用本报告的材料而导致的损失负任何责任。 
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