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今日，郑商所发布通知，自 2018 年 10 月 12 日当晚夜盘交易时起，免收白糖期

权日内平今仓交易手续费。 

自豆粕期权及白糖期权上市一年多以来，两大交易所对于期权品种进行了多次的

政策调整，包括持仓限额、交易手续费以及投资者适当性等多方面，我们对于部分调

整进行了简单的如下梳理： 



 
我们可以看到，自两个期权品种上市以来，交易所对其给予了各方面的支持。在

交易所的政策支持，以及 2018 年风云莫测的市场环境引导下，商品期权的活跃度正

逐步加强。 

我们对豆粕期权及白糖期权自上市以来的成交以持仓进行了统计，可以发现，自

2018 年以来，两个商品期权的成交量及持仓情况明显高于 2017 年对应水平。从日均

成交的角度来看，2018 年豆粕期权的日均成交量为 3.91 万手，而 2018 年（截止至 9

月底）豆粕期权日均成交为 9.72 万手；白糖期权的日均成交量也从 2017 年的 1.71

万手增长至 2018 年的 3.35 万手。 

 

 

 



▼豆粕期权成交统计： 

 

▼豆粕期权持仓统计： 

 

▼白糖期权成交统计： 

 

 



▼白糖期权持仓统计： 

 
此外，对于豆粕期权及白糖期权的活跃度，我们统计了自两期权品种上市以来至

2018 年 9 月 28 日的日成交情况，分别计算了各期权与相应期货品种每日成交量比值

以及各期权每日成交持仓比值。我们可以发现，除上市首日以外，期权与期货成交比

在 2017 年处于低位，2018 年之后，该比值出现较为明显的上涨。对于豆粕期权而言，

三季度末，受中美贸易战进一步影响，豆粕期权与豆粕期货成交比进一步上涨，当前

维持在 10%左右。而从两期权的成交持仓比来看，其成交持仓比大部分时间处于较为

稳定的状态，桶 2017 年相比有小幅的上涨。 

▼豆粕期权活跃度统计： 

 

 

 

 



▼白糖期权活跃度统计： 

 
从上述两个指标可以看到，目前两期权品种活跃度正逐步提升，一方面与期权相

关交易制度逐步放开有着密切关系，另一方面也源于投资者对于期权的认识正逐步加

深，受 2018 年商品行情大幅波动及中美贸易争端的影响，期权正逐步成为投资者进

行风险管理的重要工具。因此，我们也期盼着未来更多的期权品种为我们管理市场不

确定的风险。 
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