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PART 1 上周回顾及本周关注



上周市场回顾-硅铁

1、本周硅铁市场成交比较迟缓，此前盘面价格下跌时，

交割库货源流出，部分下游客户拿货转向盘面，而盘面价

格仍在低位盘整，尚未形成套保空间，货源流出后没有新

的补充，厂家订单减少，走货压力增大。再加上12月钢

招进展缓慢，沙钢定价较早，且价格较低，河钢采购价

7010元/吨，较11月持平，采购量6683吨，较11月量增

加1283吨。市场观望情绪比较浓厚，下游拿货谨慎。厂

家表示，近段时间接单量较少，成交下滑。

2、市场价格方面，本周市场报价多在72#6200-6300元/

吨，75#6650-6800元/吨之间，大厂价格对外报价在

72#6600元/吨，75#6800元/吨承兑，市场实际成交价

格多在72#6000元/吨现金，整体价格与上周相比下跌

50-100元/吨。



本周关注-硅铁

 钢招进展。南方沙钢、中信泰富、三明、湘钢等已经敲定价格，沙钢招标时间最早，定价6850元/吨，比较低。

其他钢厂价格基本在7000元/吨浮动。河钢发布了采购标书，但尚未定价。市场观望情绪比较浓厚，等代表性

钢企定价。就目前的市场趋势来看，预计价格会在7000元/吨上下。待钢招价格明朗后，市场需求将会

 盘面局势。期货价格对市场的影响较大，但在原油下跌，带动螺纹、硅铁及硅锰合金期货大跌情况下，市场信

心有所转变。盘面的下行，交割库货源的流出，下游客户拿货转向盘面。而后续虽说市场不断有利好消息释放，

但盘面拉涨困难，没有形成套保，交割库没有新的货源补充，之前的货又往外流出，下游消耗的压力增大。

 年底的环保局势。宁夏此前工信厅下发通知，指导各市开展2018-2019年秋冬季部分重点工业行业错峰生产。

错峰生产时间从2018年12月1日至2019年3月10日，重点行业为钢铁、铁合金、炭素、建材、铸造、化工等高

排放行业。市场传出去年中卫停炉被要求整改出铁口，前几日中卫市领导去中卫检查，发现达标的企业较少，

后续处理看如何协商，是全部整改还是轮次整改问题。这一消息若是落实，后期市场又将发生转变。



PART 2 策略



策略-硅铁

 供应端：原料成本不变，现货价格下跌，利润缩减；维持高开工高产量。需求端：钢厂、金属镁、出口

情况上周均不太乐观。期货方面，目前处于弱势震荡阶段，01合约基差、05合约基差、01-05合约价差

均处于合理范围。故整体观望。



PART 3 基差及价差



硅铁01合约基差

硅铁：硅铁01合约基差走弱，由上周+446下降至+277，现货价格下跌，期货小幅震荡， 12月招标情况落地后，市场

预期回归供需结构，短期盘面震荡，现货维持不变，盘面震荡带动基差震荡的可能性很强。

时间
宁夏中卫
FeSi75-B

硅铁01合约 01基差 当前位置

2018-11-26 6665 6100 565 74.7%

2018-11-27 6664 6150 514 72.0%

2018-11-28 6664 6188 476 68.2%

2018-11-29 6663 6260 403 57.9%

2018-11-30 6662 6216 446 63.7%

2018-12-03 6660 6310 350 49.9%

2018-12-04 6659 6382 277 40.5%

2018-12-05 6609 6382 227 35.5%

2018-12-06 6560 6312 248 37.3%

2018-12-07 6559 6282 277 40.6%



硅铁05合约基差

硅铁：硅铁05合约基差走弱，由上周+693下降至+516，现货价格下跌，期货小幅震荡， 12月招标情况落地后，市场

预期回归供需结构，短期盘面震荡，现货维持不变，盘面震荡带动基差震荡的可能性很强。

时间
宁夏中卫
FeSi75-B

硅铁05合约 05基差 当前位置

2018-11-26 6764 5964 800 86.5%

2018-11-27 6763 6004 759 83.5%

2018-11-28 6762 6060 702 78.9%

2018-11-29 6761 6108 653 74.9%

2018-11-30 6761 6068 693 78.3%

2018-12-03 6758 6076 682 77.8%

2018-12-04 6757 6122 635 73.1%

2018-12-05 6707 6192 515 63.3%

2018-12-06 6657 6124 533 64.7%

2018-12-07 6656 6140 516 63.4%



硅铁01-05合约价差

硅铁：硅铁01-05合约价差维持震荡，由上周+148至+142，当前位置62.6%，处于合理位置。

时间 硅铁01 硅铁05
硅铁01-硅铁

05
当前位置

2018-11-26 6100 5964 136 60.9%

2018-11-27 6150 6004 146 63.6%

2018-11-28 6188 6060 128 58.0%

2018-11-29 6260 6108 152 65.1%

2018-11-30 6216 6068 148 64.2%

2018-12-03 6310 6076 234 82.6%

2018-12-04 6382 6122 260 85.4%

2018-12-05 6382 6192 190 76.9%

2018-12-06 6312 6124 188 76.4%

2018-12-07 6282 6140 142 62.6%



硅铁：卖方交割利润小幅回升，内蒙古由-249至-128，宁夏由-350至-277。交割意愿增强 。

硅铁01合约交割利润



硅锰-硅铁的现货价差上周末2275，较上上升50，位于历史数据的89.9%，01合约的期货价差上周末2294，较
上周上涨486，位于历史数据的94.1% 。



PART 4 硅铁供应



硅铁-原料

价格周变
化（元/吨）

当前价格
（元/吨）

成本占比

硅石 — 145 5.61%

兰炭 — 725 18.69%

氧化铁皮 — 550 0.51%

汇总 电价占比71.35%，原材料价格下降，硅铁
成本无变化。



硅铁-生产利润

硅铁生产成本及生产利润，青海地区分别为5507元/吨及893元/吨，利润率16.2%。宁夏地区分别为

5759元/吨及641元/吨，利润率11.1%；

宁夏地区现货价格下跌，即期利润下降100元/吨左右，在缺乏环保政策干扰背景下，新增产能有限，

供应弹性较小。



硅铁-开工率

11月硅铁开工率为61.88%，较10月上升0.48%。目前开工率处于较高水平。

当前的利润幅度将刺激合金厂维持高开工，在缺乏环保政策干扰背景下，新增产能有

限，供应弹性较小。



硅铁-产量

 据铁合金在线数据，11月全国硅铁产量41.34万吨，环比增加0.37万吨，维持年内历史高位，增速放缓；

 11月份宁夏地区减少0.14万吨，青海增加0.49万吨，甘肃地区下降0.03万吨，内蒙古地区增加0.05万吨，预计硅

铁供应量维持小幅增加态势。



仓单信息

仓单量：仓单数量414张，预

报132，合计（351+132）

*35=16905吨。较上周下降

2203吨。



PART 5 硅铁需求



硅铁需求-粗钢

 据我的钢铁，实际调研周数据，全国钢材产量保持高位，上周数据996.16万吨，较上周环比下降19.52万吨；

 12月河钢招标采购价7010元/吨含税承兑到厂，较11月持平，采购量6683吨，较11月量增加1283吨；

 受中美达成共识不再加征新关税；今年以来加征的所有关税，都可能取消掉的利好消息影响，黑色系翻红回升，但螺纹在翻红反弹几日后

回落，现货价格也有小幅回落。实际目前钢市厂库、社库都在减少，但尚未对钢市形成反弹支撑。且华为高管在国外被扣押的消息，也使中美

贸易战缓和出现不确定性。而钢市本身来看，季节性需求减弱仍旧存在，而在年底保经济前提下的环保真正执行力度的能量到底有多大仍需观

察。
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硅铁需求-出口
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 据海关数据，2018年10月我国硅铁出口量为52913.025吨，较9月出口量增加2987.825吨。2018年1-10月总出口量为

526054.157吨（约52.6万吨），较去年同时期增加21.22万吨。

 本周中美贸易战方面有利好释放，中美达成共识不再加征新关税；人民币对美元汇率下跌，虽说国内价格小幅回落，

出口方面客户报价比较谨慎，主要集中在FOB72#1240-1260，75#1290-1310美元/吨，但国外客户压价明显，回执价格

基本在75#1240-1250美元/吨。



硅铁需求-金属镁

 本周镁锭市场成交缓慢。而镁厂前期订单本周将陆续交付完成，现货开始有所积累。随着厂家出货意愿增强，镁锭

价格开始理性回调。下周镁锭市场将主要关注国内外市场成交，如成交未见起色，预计市场还会比较僵持。

 目前府谷99.9镁锭价格成交主要集中在现汇含税17900-18000元/吨，闻喜地区则在现金含税18200-18300元/吨，

较上周相比将近250元/吨跌幅。

 11月金属镁产量7.02万吨；金属镁和硅铁的价差较上周下降200元/吨，目前价差11750元/吨。



一德，

与你共成长


