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一、原油基本面分析 

近期 OPEC+减产执行情况良好，委内瑞拉地缘政治局势紧张，高频数据显

示石油库存超季节性下降。反映到盘面价差上，Dubai 月差维持强势，EFS

缩窄至历史低位，东向套利窗口打开。美国市场基本面弱势明显，WTI 月差

继续走弱，但外溢效应有限尚未改变非美市场整体短缺情况，油市呈现东紧

西松格局，GS 预测的后期布伦特 67.5 元/桶的目标应该能够实现。近期有加

速赶顶态势，要留意伊朗原油出口恢复等边际利空，但供需趋势反转要先看

到 Dubai 市场转弱。 

 

二、推荐策略 
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WTI 跨月价差                    单位：美元/桶 

  

Brent 跨月价差                    单位：美元/桶 
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Dubai 跨月价差                    单位：美元/桶  WTI-Brent 价差                    单位：美元/桶 
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Brent-Dubai 价差                    单位：美元/桶  Dubai-WTI 价差                    单位：美元/桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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Nymex 轻质原油远期曲线           单位：美元/桶 

  

Brent 原油远期曲线                单位：美元/桶 
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美湾炼厂裂解利润                   单位：美元/桶  西北欧炼厂裂解利润                单位：美元/桶 

0

5

10

15

20

2018/02 2018/04 2018/06 2018/08 2018/10 2018/12 2019/02
 

 

0

2

4

6

8

10

12

2018/02 2018/04 2018/06 2018/08 2018/10 2018/12 2019/02

 

 

新加坡炼厂利润                    单位：美元/桶  美国商业原油库存                  单位：百万桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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中东-中国 VLCC 运费                 单位：美元/桶  沙中与巴轻 OSP                    单位：美元/桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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