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一、基本面分析 

上周新加坡 380cst 燃料油市场转弱，月差、裂解价差和贴水持续回落。

库存方面，根据 IES 最新数据，新加坡渣油库存在 2 月 13 日当周录得 2315.5

万桶，较前一周累库 383.9 万桶，涨幅 19.8%。据新加坡相关炼厂消息，OPEC

国家一般会先减产价值相对较低的重质原油。与此同时，美国对委内瑞拉的

制裁进一步支撑了燃料油的强势，如果这些美国炼厂无法从其他地方获取足

够的替代酸油资源，他们就不得不从欧洲进口直馏燃料油，这将限制欧洲流

向新加坡的船货量。据船期数据，2月新加坡自中东总进口量环比增幅超 30%，

西区进口量环比基本持平，总进口量同比增幅 10%左右，2 月供应面总体较

为宽松。不过东西套利窗口基本关闭，西方套利船货预计减少，燃料油裂解

仍保持多头思路 

 

 

二、推荐策略 
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燃料油 FU1905 基差                 单位：美元/吨 

  

MOPS380                         单位：美元/吨 
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新加坡 380 现货贴水             单位：美元/吨  新加坡 380 纸货月差                单位：美元/吨 
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西北欧 HSFO纸货月差               单位：美元/桶  新加坡 380/Dubai 裂解价差及月差    单位：美元/桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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西北欧 HSFO/Brent 裂解价差及月差    单位：美元/吨 

  

东西价差 M1                       单位：美元/吨 
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鹿特丹-新加坡 VLCC 运费             单位：美元/吨  FU1901-1905                      单位：美元/吨 
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新加坡燃料油库存                    单位：百万桶  西北欧燃料油库存                     单位：千吨 

10

15

20

25

30

35

2018 2017 2016 2015

 

 

300

500

700

900

1100

1300

1500

1700

Jan-18 Mar-18 May-18 Jul-18 Sep-18 Nov-18

2018 2017 2016 2015

 



燃料油 VIP 周报                                                                      

http://www.ydqh.com.cn                                仅供参考，并非投资决策建议 

数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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