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主要观点 

矛盾点：库存累积环比高于去年，但总量仍低于去年，下周库存仍将缓慢增加，增加幅

度变小。库存累积程度已确定，正常累积，不悲观。   关注点在需求端，预估下游将

陆续补库(下游库存低于去年)。   现货价格已经回调到华东 6450，西北厂家价格未有

下调，今年价格低于去年同期。  整体看，今年基本面较去年较好，预估期价下行空间

不大（短期仍是季节性弱势），等待回调 6300 做多。 

 

PVC 估值中性偏高，短期驱动向下（需求淡季，累库），中期向上（需求旺季，库存低

位），关注 05 能否突破 6300，6300 附近轻仓试多  

 

PVC 全产业链：兰炭高位，电石震荡上行，PVC 先跌后上涨。 

 

策略：单边，1905 基差基本平水，现货小幅松动，短期下跌空间较少，期货上方压力

较大，多单止盈。短线投机者可在 6550 以上建空单，持有到 6400 附近，中线等待回调

6300 后做多. 

 基差操作，基差 35，随需求转好，后期基差有继续升水概率，短线可卖出套保保护现

货。交割成本在 220 附近，关注无风险套利机会. 

价差操作，五九价差 45；五九价差跟随现货基差走势，短期面临库存压力，价差会走

弱，进入 3 月份后，随去库和检修，价差将走强，因此五九价差可在平水附近（20 可

入场）正套，100 附近逐步止盈 

 

利多： 

 供应高位，后期增幅不大； 

 根据近两年检修情况，预估今年检修较多 

 库存低于去年同期； 

 房地产数据支撑 PVC 需求； 

 外盘需求旺季； 

 宏观放水 

 兰炭和电石价格上涨 

 原油上涨 

利空： 

 扩产装置投产（概率低些） 

 需求淡季 

 PVC 利润略高 

 高库存 

 螺纹走弱 

 

技术分析 

1905 合约在 6550-6600 附近压力较大，一直未站稳 6550，本周价格持续弱势，MACD

红色动能柱转弱，价格弱势未改。价格重心下移，空单逐步平仓，多单等 6300 附近入

基本面弱势，趋于转好，6300 支撑较强 
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场 

 

价格区间： 

PVC 价格底部：按电石现有价格看，成本在 5780 附近，电石触底反弹，pvc 底部逐步抬

升。 

PVC 价格顶部：按进口成本在 7550；按下游利润看在 6800. 

 

一、 价格区间 

 
华东成本在 5780，进口成本 7550，出口窗口持续打开中，现货价格处于区间中值。 

二、 供需面 

1、 供应持续高位，增量有限；关注春节检修计划；预估偏多 

 

  



                                                          PVC 周报 

 本周检修损失 0.8 万吨，比上周增加 0.35 万吨  

 后期检修计划不多，预估新增检修较多 

 2 月检修损失不高，预估 3 月检修与去年持平，4 月检修增加，18 年检修低于

17 年检修，19 年春季检修损失或较大 

2、 关注下周下游复工情况；房地产数据支撑需求 

      

 

 下游仍处于逐步复工阶段，需求尚未启动。 

 房地产数据提前 pvc 需求 6-8 个月，新开工数据支撑需求。 

3、 库存处于上游，而上游预售较多，库存压力不大；下游库存不高；下周库存增幅减慢  
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 V 风数据看，库存远低于去年高位 

 下游补库或推动价格上行 

4、 电石尚且充裕，pvc 产量高位，年增速 2%附近 

表 1. PVC 平衡表 
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 电石产量自 9 月份开始增产较多，PVC 产量持续高位； 

 在不考虑投产情况下，产量增速不高 

三、 成本利润 

1、 兰炭和电石均上涨， PVC 利润持续回落且仍会继续减小，氯碱整体利润较高； 

  

  

 内蒙块煤 510，-27，兰炭价格暂稳 900，西北电石 2915，+40，西北 PVC6300，

电石利润增加，PVC 利润仍将继续回落。 

 西北烧碱 920，烧碱利润高位；整体利润较高，生产动力大。 

 兰炭高位，电石将继续上涨，中期利多 pvc 

2、 出口利润增加，外盘消费旺季，对国内 pvc 有所支撑 
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 出口利润增加，进口利润减小，国内价格弱势 

 1-3 月是东南亚和印度消费旺季，外盘价格有上行空间 

四、 基差价差 

   
 基差 35，随需求转好，后期基差有继续升水概率，短线可卖出套保保护现货。交割

成本在 220 附近，关注无风险套利机会。 
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 五九价差 45；五九价差跟随现货基差走势，短期面临库存压力，价差会走弱，进入

3 月份后，随去库和检修，价差将走强，因此五九价差可在平水附近（20 可入场）正套，

100 附近逐步止盈。 

五、 技术分析 

 

 1905 合约在 6550-6600 附近压力较大，一直未站稳 6550，本周价格持续弱势，MACD

红色动能柱转弱，价格弱势未改。价格重心下移，空单逐步平仓，多单等 6300 附

近入场。 
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