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    6月24日至7月1日一周内，美、欧、中主要经济数据总体表现不佳：①美国第一季度实际GDP季同比

终值不及预期，美国新屋销售连续下滑、核心耐用品订单增长疲软，加大美元指数下行可能；②欧元区

6月经济、工业及服务业景气指数均不及预期，欧元上行乏力，而6月CPI符合预期，刺激欧元汇率一度

触及1.1393，逼近1.14关口；③国内制造业景气指数仍处于收缩区间，内外经济疲弱导致总体需求不足，

从而工业品价格明显下滑，企业主动补库的动力不足及就业压力增大，经济下行压力依旧存在。

    在G20大阪峰会中，中美元首会晤表示美方表示暂不再对中国出口产品加征新的关税。同时，特朗

普表示，美国企业可以继续向华为出售零部件。消息提振市场风险偏好，主要经济体股市呈现上涨，7

月1日，A股全线上涨，其中华为概念股市值暴涨1000亿元。

    本周（7.1-7.8）关注外部主要经济体制造业PMI走势及美国6月非农数据表现。

宏观综述：经济数据总体不佳，G20暂停新加征关税



PART 1 本周重要数据及事件



ü 美国5月新屋销售年化62.6万户，不及预期68.4万户，为连续第二个月下滑，环比降幅扩大至-7.8%。

ü 美国5月耐用品订单环比初值-1.3%，不及预期；而扣除国防的耐用品订单初值-0.6%，以及扣除运输

的耐用品订单初值0.3%，均高于预期。核心耐用品订单增长疲软，加大美元指数下行可能。

ü 美国季调后一周(至0622)初请失业金人数22.7万人，多于预期22万人和前值21.6万人。

美国：新屋销售、耐用品订单及初请失业金数据不佳



ü 美国第一季度实际GDP季同比终值3.1%，不及预期3.2%。

ü 美国5月个人消费支出PCE环比增长0.2%，同比增长1.5%，符合预期；核心PCE同比1.6%，仍低于美联

储2%的通胀目标。另外，美国5月个人消费支出环比0.4%，不及预期。

ü 美国6月密歇根大学消费者信心指数终值98.2，略好于预期97.9，但数据公布后并未改变美元跌势。

美国：季GDP终值和个人消费支出均表现不及预期



ü 欧元区6月经济景气指数103.3，不及预期，降至三年新低；工业景气指数-5.6，服务业景气指数11，

也均不及预期，欧元上行乏力。

ü 欧元区6月CPI同比初值1.2%，符合预期，刺激欧元兑美元汇率一度触及1.1393，逼近1.14关口；其

中，法国6月调和CPI同比初值1.4%，意大利调和CPI同比0.8%，均高于预期。

欧元区：经济景气回落，CPI刺激欧元短线走高



ü 6月，中国官方制造业PMI环比持平上月49.4%，不及预期49.5%。另外，财新制造业PMI环比49.4%，

不及预期，较5月回落0.8个百分点也至荣枯分界线之下。

ü 五大PMI扩散指数中，制造业生产、新订单指数环比分别下降0.4、0.2个百分点至51.3%、49.6%，同

时制造业从业人数指数下滑0.1%至46.9%，显示当前制造业就业存在较大压力，需求端持续收缩和就

业压力是当前制造业景气疲弱的主因。

中国：制造业PMI仍处收缩，就业压力凸显



ü 6月29日，在G20大阪峰会中，中美元首会晤中表示，在平等和相互尊重的基础上重

启经贸磋商。

ü 美方表示不再对中国出口产品加征新的关税。两国经贸团队将就具体问题进行讨论。

ü 在G20闭幕后的记者会上，特朗普表示，美国企业可以继续向华为出售零部件。

ü 受消息刺激，主要经济体股市呈现上涨，A股全线上涨，其中华为概念股市值暴涨

1000亿元。

G20：中美重启经贸磋商，A股应声全线上涨



PART 2 本周重要提示及展望



本周重要经济数据提示

7月1日

7月2日

7月3日

7月4日

7月5日

欧元区、德、法、英及美国6月制造业PMI终值

澳洲联储现金利率（至0702）预期下调0.25%至1%，
欧元区5月PPI同比预期下调0.8%至1.8%

美国6月ADP就业人数变动
5月耐用品订单环比终值

澳大利亚及欧元区5月零售销售环比增速预期改善

美国6月非农就业人口变动及失业率、每小时/周薪
酬表现



本周展望

Ø 本周将公布的欧元区制造业PMI终值大概率与初值一致，是市场影响不大。重点关注美

国6月ISM制造业PMI及美国非农数据，PMI预期下调为51%，景气下滑会对美元指数施

压，而非农就业预期上涨为16万人，若不及预期，市场调整压力则加大。

Ø 在主要经济体增长承压下，全球宽松预期加大，多个新兴经济体开启降息步伐刺激经济，

本周澳洲联储现金利率（至0702）有降息0.25%的预期。



7月重要财经事件

日期 7月重要财经事件

2019/7/1

美联储副主席克拉里达(Richard Clarida)就货币政策发表讲话
中国央行行长易纲在芬兰赫尔辛基发表讲话
石油输出国组织(OPEC)第176届半年度会议在维也纳举行
7月1日-3日夏季达沃斯论坛在大连举行

2019/7/2 澳洲联储公布利率决议
第6届欧佩克和非欧佩克部长级会议举行

2019/7/4 欧洲央行公布6月货币政策会议纪要
欧洲央行首席经济学家连恩讲话

2019/7/10
EIA公布月度短期能源展望报告
加拿大央行公布利率决议，发布政策报告，此次有新闻发布会

2019/7/11 美联储公布6月货币政策会议纪要
2019/7/15 中国国家统计局召开7月国民经济运行情况新闻发布会
2019/7/16 澳洲联储公布7月货币政策会议纪要
2019/7/18 美联储公布经济褐皮书
2019/7/25 欧洲央行公布利率决议。欧洲央行行长德拉基召开新闻发布会
2019/7/30 日本央行公布利率决议、召开发布会，并发布经济展望报告
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