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    7月1日至7月8日一周内，美国经济数据相对较强，而欧、中、澳主要经济数据表现不佳：①美国6

月制造业PMI及非农数据好于预期，减弱7月降息预期，提振美元指数大幅拉升；②欧元区6月制造业PMI

及5月PPI、零售销售数据均表现不佳，对欧元形成拖累；③国内财新服务业和综合PMI双双回落，其中

服务业新出口订单九个月以来首次下降，再度验证外需疲弱；④澳大利亚在贸易不确定下，为支持经济

可持续发展及就业增长，并在通胀问题上增强信心，在6月4日降息25个基点至1.25%的历史低位的基础

上，7月再降息25个基点至1%。

    上周，国内期货市场板块表现分化，工业品总体震荡小幅下降0.01%；其中：有色板块调整幅度最

大为-1.41%，而化工板块上涨2.16%。8日，A股午盘下跌超2.5%，一定程度受科创板打新分流资金及非

农强劲减弱7月降息而资金外流影响。

    本周（7.8-7.15）重点关注国内社融、信贷、通胀、外贸数据，及美国6月PPI表现。

宏观综述：美国6月非农强劲，欧制造业PMI拖累欧元



PART 1 本周重要数据及事件



ü 美国6月ISM制造业PMI为51.7%，好于预期，主因产出指数的明显回升拉动，而新订单指数延续下滑。

ü 美国6月ADP就业人数变动10.2万人，不及预期，但较上月有所修复。

ü 美国6月季调后非农就业人口变动22.4万人，远超预期16万人，随后美元指数大幅的飙升。6月非农

强劲使7月降息预期降低，而失业率小幅上升至3.7%，平均每小时收入低于预期，仍需关注。

美国：制造业PMI及非农数据好于预期



ü 欧元区6月Markit制造业PMI终值47.6%，不及初值47.8%；其中，德国45%，法国51.9%，均不及初值，

对欧元形成拖累。

ü 欧元区5月PPI同比1.6%，略低于预期1.7%，较上月回落1.0个百分点，环比下降0.1%。

ü 欧元区5月零售销售环比-0.3%，不及预期。

欧元区：PMI、PPI及零售销售数据均表现不佳



ü 中国6月财新服务业PMI为52%，不及预期和前值，为3月以来新低，其中服务业新出口订单九个月以

来首次下降，反映外需疲弱。 

ü 6月财新综合PMI为50.6%，较5月回落0.9个百分点。

中国：服务业和综合PMI双双回落



ü 澳大利亚澳洲联储现金利率 (至0702)如期下调25个基点至1%，此前澳洲联储在6月

4日降息25个基点至1.25%的历史低位。

ü 澳洲联储指出是在贸易不确定下，为支持经济可持续发展及就业增长，进一步利用

闲置产能，并在通胀问题上增强信心，从而调整利率。

ü 澳大利亚5月季调后零售销售环比0.1%，不及预期。

澳大利亚：零售销售不及预期， 7月再降息



PART 2 本周重要提示及展望



本周重要经济数据提示

7月9日

7月10日

7月11日

7月4日

国内6月社融、信贷及M2数据，预期多增及回升

①国内6月CPI/PPI同比增长，预期CPI保持高位，PPI回落
调整 ②加拿大隔夜目标利率预期保持1.75%

美国及法国CPI数据

①国内6月贸易进出口数据，预期出口下滑
②美国6月PPI同比增长



本周展望

Ø 本周国内多个经济数据公布，前期受实体融资需求疲弱的影响，国内融资增长乏力，稳投资逆周

期调节的需求恢复，经济主体实物资本资金需求上涨，6月社融及信贷数据均预期回升。

Ø 由于猪瘟疫情的持续影响，加上控制手段受限，猪场复产难度大，拉长了猪价周期高位时间，预

计猪肉价格依然会震荡走高，支撑CPI仍将维持高位。而制造业总体需求的疲弱抑制工业品价格，

使PPI有回调压力。

Ø 6月出口受前期加关税影响及外需低迷，预期回落至负增长；而进口增速在逆周期调节发力及促消

费政策下或将有所改善。



7月重要财经事件

日期 7月重要财经事件

2019/7/9 国内成品油开启新一轮调价窗口

2019/7/10
EIA公布月度短期能源展望报告

加拿大央行公布利率决议，发布政策报告，此次有新闻发布会

2019/7/11 欧佩克公布月度原油市场报告

美联储/欧央行 公布6月货币政策会议纪要

2019/7/15 中国国家统计局召开7月国民经济运行情况新闻发布会

2019/7/16 澳洲联储公布7月货币政策会议纪要

2019/7/18 美联储公布经济褐皮书

2019/7/25 欧洲央行公布利率决议。欧洲央行行长德拉基召开新闻发布会

2019/7/30 日本央行公布利率决议、召开发布会，并发布经济展望报告
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