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1、宏观热点新闻

（1）国内7月经济数据全部出炉， 7月社融、信贷、M2数据全面回落，PPI下行转负，企业盈利下滑，工业生产值及社会消费品零售总额远不及预期，国
内经济下行压力较大。

（2）中美经贸高级别磋商双方牵头人通话，中方就美方拟于9月1日对中国输美商品加征关税问题进行了严正交涉。双方约定在未来两周内再次通话。并
且据报道美国部分对中加征关税的实施日期推迟至12月15日。

2、行业热点信息：

（1）Global Atomic位于土耳其的电弧炉粉尘(EAFD)加工厂已经恢复运营。 扩建工程于2019年1月启动，产能由6.5万吨提高到11万吨。 其中锌回收率
从80%提高到90%，所以通过充分利用，锌精矿年产量将从3000万磅增至6000万磅(约27215.5吨)

3、产业重点信息：

（1）原料矿方面：矿供应呈现宽松状态，锌精矿加工费维持高位。周国内锌精矿加工费主流成交于6250-6650元/吨，进口锌精矿加工费主流报价于
260-280美元/干吨左右。根据我的有色，本周锌矿港口库存14.21万吨，较上周减少1.29万吨。

（2）冶炼方面：2019年7月SMM中国精炼锌产量49.07万吨，环比减少0.64%，同比增加20.15%。7月份，虽部分大厂，如株洲冶炼、四环锌锗等产量
进一释放，但存在北方炼企集中检修。其中河南豫光、赤峰中色、兴安铜锌、陕西锌业等相继进入常规检修状态，拖累整体产量增加。且部分高温天气下，
部分企业产量亦出现微降。

（3）库存情况：据我的有色，截至8月16日全国锌锭总库存14.56 万吨，较上周一减少0.10 万吨。交易所库存，上期所锌库存 7.39 万吨，较上周减少
0.56 万吨，LME锌库存减少0.35 万吨至7.33 万吨。保税库库存减少1000至9.17万吨.

（4）现货方面：本周上海市场0#锌锭对9月报价自上周190-210元/吨跌至120-130元/吨。双燕对9月升水自210元/吨跌至160-170元/吨。驰宏自280元
/吨跌至160元/吨。进口哈锌锭对0#国产贴100元/吨，SMC对0#国产贴50元/吨。广东0#现锌对沪锌1909合约贴水40-贴水30元/吨附近，粤市较沪市由
上周五贴水230元/吨附近收窄至贴水150元/吨附近。天津0#现锌对沪锌1909 合约升水100-160元/吨附近，津市较沪市由上周贴水60元/吨转至升水10
元/吨附近。

（5）下游初端消费：据本周Mysteel调研数据显示，在130家镀锌生产企业中，32条产线停产检修，整体开工率为87.97%；产能利用率为68.87%，较
上周回落0.64%；周产量为82.84万吨，较上周减少0.77万吨；钢厂库存量为45.25万吨，较上周减少0.89万吨。国内主要市场涂镀板卷仓库库存：镀锌
94.13万吨周环比减1.87万吨；彩涂15.14万吨周环比减0.38万吨。涂镀总库存109.27万吨周环比减2.25万吨。

本周重点数据及摘要



周内市场数据变化



本周沪锌陷入弱势盘整之中。同时本周宏观数据频出，整体宏观经济疲弱存在预料之中；

另外中美之间的关税争端也在不断影响市场情绪。基本面上，LME锌现货持续贴水，反

映国外现货市场供给在走向宽松。国内锌供给端增量仍在逐渐兑现过程之中，虽然短期

锌库存始终未累积，主要是由于近两月冶炼厂出现一些检修动作，锌锭供应受到小幅受

限。8月锌锭消费较为平平，整体锌市呈现供需两弱格局，短期锌价或持续维持低位震

荡。9-10月份消费旺季来临之际仍需关注库存变化，但今年“金九银十”的传统旺季预

期暂难乐观期待，如果库存如期出现下滑，锌价或出现一波反弹。然而中长期来看，锌

矿供应越来越充裕，锌锭产量在稳步回升，同时进口窗口打开预期仍存，预计后续内外

逼仓概率较小。近期宏观不确定性加大，同时由于锌价短期表现出超跌迹象，建议投资

者不要盲目杀跌，暂时观望。

本周策略



PART 1 锌精矿分析



全球锌矿产量



海外锌矿增量情况

重点新闻摘要：

Noranda Income Fund(诺

兰达)公布第二季度财务报

告，数据显示公司锌产量和

销售额连续第二个季度下滑，

受此影响公司下调其2019

年的年度产量和销售额目标。



国内锌矿增量情况

重点新闻摘要：

3月22日，呼伦贝尔驰

宏矿业有限公司20万吨

铅锌冶炼项目竣工验收。

标志着呼伦贝尔驰宏正

式迈入生产运营轨道，

必将为中国铜业、驰宏

锌锗打造千亿级铅锌锗

产业战略发展注入新的

活力。



锌矿产量与增速
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锌矿进口量与港口库存
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国内锌矿供需平衡



PART 2 锌锭分析



全球精炼锌产量



海外主要冶炼厂产能及动态

重点新闻摘要：

据Argus媒体集团报道，韦

丹塔国际位于纳米比亚南

部的Skorpion锌冶炼厂4

月17检修结束重新启动，

重启后的四天内冶炼厂就

恢复到正常生产水平，此

后的三个月将继续增产使

冶炼厂生产率逐步提升7月

中旬前恢复满产。韦丹塔

国际2018年4月至2019年

3月财年生产了14.8万吨精

炼锌和锌精矿，同比下降

5%，其中Skorpion锌产量

下降22%，南非黑山矿业

公司产量下降10%。



国内冶炼厂检修情况



国内主要机构产量数据

产量新闻：

2019年7月SMM中国精炼锌产量49.07万吨，环比减少0.64%，

同比增加20.15%。SMM调研样本产能608.5万吨。

7月份，虽部分大厂，如株洲冶炼、四环锌锗等产量进一释放，

但存在北方炼企集中检修。其中河南豫光、赤峰中色、兴安铜

锌、陕西锌业等相继进入常规检修状态，拖累整体产量增加。

且部分高温天气下，部分企业产量亦出现微降。总体来看，7

月产量环比出现下滑。

8月，豫光锌业、陕西锌业等检修结束，但兴安铜锌及赤峰中

色持续检修，西部矿业亦存在部分产量减少，炼企产量增加亦

有限。根据炼企排产计划来看，预计8月产量环比7月微增

1500吨至49.22万吨，同比增加17.56%，环比增加0.31%。预

计1-8月炼厂产量累计同比增加5.82%。



名义加工费和实际加工费
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国内精炼锌供需平衡



现货价格与升贴水

本周现货市场描述：

本周上海市场0#锌锭对9月报价自上周190-210元/吨跌至120-130元/吨。双燕对9月升水自210元/吨跌至

160-170元/吨。驰宏自280元/吨跌至160元/吨。进口哈锌锭对0#国产贴100元/吨，SMC对0#国产贴50元

/吨。

广东0#现锌对沪锌1909合约贴水40-贴水30元/吨附近，粤市较沪市由上周五贴水230元/吨附近收窄至贴

水150元/吨附近。

天津0#现锌对沪锌1909 合约升水100-160元/吨附近，津市较沪市由上周贴水60元/吨转至升水10元/吨附

近。



LME库存、注册与注销仓单
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国内现货与期货库存
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进口盈亏测算
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PART 3 下游需求分析



下游开工率

资料来源：SMM

镀锌企业月度开工率 压铸合金企业月度开工率

氧化锌企业月度开工率



镀锌产量与销量
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房地产投资与新开工面积
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汽车产销量
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家电产量同比
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