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重点新闻

1.中汽协发布的最新数据显示，6 月份国内狭义乘用车市场销量达 176.6 万辆，同比增长 4.9%，

环比增长 11.6%。这是车市 12 个月以来的首次增长。

2.北京市 5G 基础设施建设势头喜人、渐入佳境，截至 7 月底，铁塔公司已完成建设交付 5G基站

7863 个，运营商开通 5G 基站 6324 个，预计到 2019 年年底，全市将建设 5G 基站超过 10000 个。北

京市通信管理局多措并举，全力推动 5G 基础设施建设。

3.工信部 5 月 29 日消息，经审查，江苏金长兴电源有限公司等 7 家企业不再符合《铅蓄电池行业规

范公告办法（2015 年本）》要求，拟从公告中撤销。

4. 5 月 21 日，彭博新能源财经（BNEF）发布了《2019 年新能源汽车市场长期展望》（EVO2019）报

告，预测到 2040 年，电动车(EV)将主导全球乘用车和公交车新增市场，在面包车和短途卡车市场也

将占据显著份额。中国将继续引领全球电动车市场，预计 2025 年中国将占全球电动乘用车销量的

48%。

5.生态环境部等九部委联合印发了《废铅蓄电池污染防治行动方案》，将进一步规范废铅蓄电池的

收集处理。要求通过打击查处涉废铅蓄电池企业违法犯罪行为、加强对再生铅企业的税收监管和开

展联合惩戒三种方式，对违法生产、销售假冒伪劣铅蓄电池行为进行严厉打击, 《行动方案》明确提

出到 2020 年，铅蓄电池生产企业的废铅蓄电池规范收集率要达到 40%，到 2025 年达 70%，规范收

集的废铅蓄电池要全部安全利用处置。



策略

结论：宏观层面，国外主要经济体经济增长相关数据全线下行，经济

没有亮点。货币是经济的领先指标，国外货币宽松力度没有预期大，货币增

速没有起色前，经济疲软状态也不好改变。基本面上，近期伦敦库存大增，

现货升水下滑但仍为正。国内社会库存与上期所库存有所回落。三季度是传

统的消费旺季，蓄电池订单有一定改善，蓄电池成品库存逐渐被消耗，关注

对精铅的传导情况。中期看需求下滑，价格重心向下。短期或有旺季提振。

操作上建议短线参与。



铅价



内外盘月差结构



内外盘月差结构



再生原生价差



国内废电蓄价格



矿加工费



现货进口盈亏



再生铅企业利润



开工率



原生铅库存情况



原生铅库存情况
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