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一、本周重点关注-摘要
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供应 装置开工 日产保持约16万吨，同比去年增加约1.8万吨，下周至月底将继续上升。 利空

需求
农业需求 农需较分散，华北冬小麦返青基本结束；南方早稻用肥备肥由南向北逐步开始（两广，

福建—湖北，江西）；东北春玉米备肥进行中。
支撑

工业需求 复合肥厂开工高位，胶板厂恢复较慢。 支撑

库存 上游库存 上游库存下降速度减慢，整体仍处于高位，厂家订单量持续下滑，压力逐步体现。 利空

国际 出口 全球疫情抑制国际尿素价格继续上涨。印度RCF公司于3月21日宣布标购尿素，开标日
期3月30日，船期截至5月5日，目标购买100万吨以上尿素。

支撑

成本 煤炭 近期无烟块煤价格小幅回调，固定床装置利润尚可，整体利润好。 中性

价格 主要市场 交割区域市场不佳，厂家订单延续下滑，重点集散地均价约1790元/吨，-30。

总结
近期国内尿素市场供应高，需求采购放缓，目前报价较前期高点下滑约60元/吨，但新单成交仍无明显起色，
厂家预收订单量持续下滑，内需不足，价格压力仍存。印度于近日发布招标，市场预估中标价为中国FOB250-
260美金/吨，仍与当前国内价格存在一定倒挂，下周印标价格将逐步明朗，若国内货源积极参与，或形成短
期市场价格指引。盘面看，现货转弱叠加宏观气氛影响，05合约近期回调幅度大，单边不确定性高，建议震
荡看待，观望为主；中长期看，整体供过于求，09合约保持反弹滚动做空思路。



一、本周重点关注-策略
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策略 预估区间 关注 出场&止损

05合约 建议震荡看待，观
望为主

1630-1680
建议关注的价格：
最低交割厂库价

1700（天庆）元/吨

上游出现大幅减产
或下游需求集中采

购。

09合约 反弹滚动做空思路

期现套利 目前05合约无风险
套利成本约50元/吨
（第三方仓库交割）

不存在无风险套利
空间



二、价格数据：尿素价格区间
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厂库基差

本周现货价格回落明显，各地出厂均价相对于前期高
点回落约60元/吨；05盘面叠加原油暴跌的负面情绪

影响，跌幅明显大于现货，期现结构从升水变为贴水，
当前最低基差约46，普遍约80以上。
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二、价格数据：国际市场

国际市场价格涨跌：
东南亚：CFR259.5，+0.5
巴西：CFR265，+6
中东FOB：252.5，+12 
波罗的海FOB:235，+7
中国FOB:256，+4.5。

印度RCF公司于3月21日宣布标购尿素，开标日期3
月30日，船期截至5月5日，目标购买100万吨以上

尿素。同时由于全球疫情影响，印度要求到港口
的船只需隔离14天才能入港，且因隔离产生的费
用由卖方承担。



价格数据：工厂
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交割厂库价格：
河南：1700-1745，-30
河北：1730-1780，-20
山东：1750，-30
安徽：1780，-40

本周农业需求分散，工业按需采
购，市场新成交较差，各地价格
继续回落，较前期高点下跌约60
元/吨。



价格数据：集散地
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江苏苏州 四川绵阳 广西柳州 辽宁锦州 黑龙江绥化 新疆

交割集散地价格：
河南：1820，-20
河北：1720，-20
山东：1790，-30
安徽：1790，-50



价格数据：单氮价差
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随着尿素价格回落，氯铵及硫铵价差缩小。



三、供需：上游开工情况
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本周宁夏和宁、大庆石化、安徽临泉检修或转产，山西金象，山西丰喜一套
装置、山西晋丰等增产，当前日产约15.9万吨，同比去年高约1.8万吨。根据

目前检修计划表，宁夏和宁、宁夏石化、贵州赤天化、新疆焦化、鄂尔多斯
联合化工将恢复生产，若无临时检修情况，三月底日产将接近17万吨，近几
年最高水平。



三、供需：检修计划表
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三、供需：生产利润
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由于天然气进口减少，气价稍稍上调，天然气制尿素
尿素利润略降低。

近期尿素及煤炭价格均回落，固定床利润尚可，其
他新型技术（航天炉、水煤浆）比固定床成本低约
300元/吨



三、供需：工业下游数据
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在国家政策促进下，当前全国复合肥厂家开工处于近几年偏
高位置，预计将保持高开工水平，尿素原料按需采购；



三、供需：工业下游数据
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三聚氰胺多为尿素厂配套设备，开工尚可，但受制于下游需求，利润
情况不佳；胶板厂逐步复工中，进度慢于复合肥厂。



三、供需：上下游库存及预收
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本周上游厂家库存74.3万吨，由于供应高位和新单成交减

缓，上游去库速度减慢，总量仍处于同比偏高的位置，对
价格产生一定压力。



四、煤炭相关数据
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五、农业气象信息

冬小麦：冬小麦基本度过返青阶段，进入起身拔节
阶段。
春小麦：西北地区春小麦普遍进入播种期。

水稻：华南双季早稻大部处于出苗至三叶期，部分
开始移栽；江南早稻开始播种；四川盆地、云南等
地一季稻处于播种出苗至三叶期。

春玉米：四川盆地春玉米处于播种出苗阶段，广西
中西部处于三叶至七叶期。
来源：中央气象台
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