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◆ 现货稳中偏弱，拍卖继续放飞自我：市场走势和上周类似，周四之前价

格稳中偏弱，周四临储拍卖火爆依旧，现货价格再次得到支撑。从各贸

易节点的到货情况看，上游继续囤货。但下游价格接受意愿和能力都偏

弱，山东深加工亏损加大，且淀粉库存持续累积；广东地区饲料粮库存

不降反增。每周400万吨临储，加几十万吨的一次性储备，年度产销差

正在逐渐得到弥补。

◆ 淀粉开机低位徘徊，库存累积，副产品价格全线回落：本周深加工产品

价格均有不同程度的回落，玉米价格仍处在高位，加工亏损加大。目前

东北企业基本停止市场粮收购，转向拍卖玉米。山东周初到车增加，但

后半周再次回落。在玉米成本有效降低之前，加工利润难有改观。

◆ 盘面回落，拍卖高溢价支撑反弹：盘面的走势与现货类似，拍卖之前回

落，周五受拍卖支撑反弹。目前市场仍是产区热情高于销区，在养殖利

润和深加工利润都在回落且消费不佳的情况下，维持高价位的难度较大，

不过短期内也缺乏能够扭转产区囤货情绪的因素。盘面预计维持前高

2100到2020拍卖成本的区间震荡，略偏空。

一周市场概况



市场新闻



全国气象情况

⚫ 东北地区、华北、西北大部春玉米处于三叶至七叶期，
新疆部分进入拔节期；西南地区东部处于七叶至拔节期，
局地进入抽雄开花期；广西中西部处于开花吐丝至乳熟
期。全国春玉米一、二类苗占比分别为31%、67%，一类
苗较上周增加1个百分点，二类苗较上周减少1个百分点。

⚫ 截至6月4日，全国已收获冬小麦过四成半，其中安徽过
九成、河南过六成、陕西近三成、江苏过两成。



国粮局收购进度

⚫ 截至4月25日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米9495万吨，同比减少1183万吨。
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临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览

北方四港周度集港量 北方四港周度下海量



玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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根据船期，4-6月有约210万吨左右的玉米装往中国。大麦高粱约180万吨。



主要谷物进口
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉加工利润
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酒精行业数据
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酒精行业数据
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上周观点：东北贸易商出货依然缓慢，而拍卖成交价又高于现货价，可以看出贸易商仍然在积极抓粮。至于东北深

加工，现货价格已经承担不了，不可能用更高的价格接拍卖粮。在维持一定的新粮库存的同时，贸易商是否还有实

力再去接3000-4000万吨拍卖粮？这种可能性很小。随着拍卖的不断进行，预计现货价格和溢价还是会逐渐下降。

今年盘面的节奏一直比较提前。2月之后，市场基本略过了节后的售粮高峰，价格持续上涨。到4月底，在拍卖预期

迟迟没有兑现、现货坚挺的情况下，出现了明显的回调。本周又受到高溢价的支撑，价格显著反弹。虽然现货端坚

挺，但是直到10月都会有拍卖，供应量是持续增加的（如果中途减量或者停拍另当别论），拍卖是一个很难略过的

因素。因此我们认为在下游认价意愿和能力不足的情况下，100元以上的溢价难以持续。

本周观点：本周和上周类似，拍卖仍是价格的最大支撑因素。现货方面，下游需求不温不火，山东受制于加工利润，

广东库存增加。现货和盘面能维持坚挺多久，基本取决于拍卖的高溢价能维持多久。开拍两周，800万吨临储+80

万吨一次性，拍卖补充了小1000万吨供应，除非今年的产销差>临储库存总量，否则后期的供给压力还是有的。即

使贸易商持续惜售到9-10月，届时新季开秤，1900以上的产区价格农户还会惜售么？玉米涨破前高的难度比较大，

继续关注贸易商的出货情况和拍卖。上周初如介入空单，周四看到拍卖高溢价应该出场。
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