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◆ 拍卖政策调整价格小幅回落，现货热度继续升温。第五次临储拍卖，继

续全部成交。由于交易中心调整了保证金，缩短了付款期现，市场接拍

信心有所分化，成交价格小幅回落。受临储出库数量仍少的限制，各贸

易环节到货均少，现货价格继续普涨。山东、南方销区涨幅较大。

◆ 转移成本压力，山东淀粉报价飙涨：玉米价格涨幅扩大，山东企业接连

快速上调淀粉价格。今日报价达到2650-2700区间。东北淀粉价格也有

所上涨。但下游的淀粉糖价格整体稳定，需求仍显清淡，下游会否认价

还有待观察。

◆ 预期分化，盘面继续回落：临储拍卖政策微调，市场对后期资金压力、

出库压力的预期加强，主力09合约领跌。一波流畅的上涨之后出现近弱

远强的回调也在预期范围之内。但是在现货继续保持强势的情况下，盘

面贴水快速扩大，一周基差走强了60。并且如果拍卖溢价不能有效回落，

后期市场上难找到足够的低价仓单。淀粉的表现弱于预期，开机率下降，

库存下降，加上成本推升现货价格，淀粉做空的安全边际明显不足。预

计明日开盘，玉米和淀粉大概率仍将高开。

一周市场概况



市场新闻

本周开始，交易保证金提高一倍：

下周交易数量提高：

本周开始，交全款日期缩短10天：



市场新闻

夏粮收购进度：截至6月15日，主产区小麦累计收购1055.2万吨，同比增加29.4万吨，其中：江苏收
购284.6万吨，同比减少4.2万吨；安徽收购131.1万吨，同比减少74.2万吨；河南收购308.6万吨，同
比增加78.7万吨；山东收购122.6万吨，同比减少12.2万吨；湖北收购62.4万吨，同比增加9.5万吨；
河北收购42.8万吨，同比增加27.1万吨。累计收购最低收购价小麦5.7万吨，同比减少72.1万吨。主
产区油菜籽累计收购29.7万吨，同比增加10.5万吨。



全国气象情况

⚫ 东北地区、华北、西北大部春玉米处于七叶至拔节期；西南地区东
部处于拔节至吐丝期；广西中西部处于乳熟期，局部进入成熟阶段。
全国春玉米一、二类苗占比分别为30%、68%，一类苗较上周减少2
个百分点，二类苗与上周持平

⚫ 本周，内蒙古东北部、东北地区北部气温较常年偏低1～4℃；黑龙
江中部、吉林中部以及内蒙古东北部部分地区日照较常年偏少3～8
成，上述地区降水量有30～100毫米，较常年同期偏多5成至2倍，

部分地区土壤过湿加重，不利于一季稻分蘖以及大豆、马铃薯、春
玉米、春小麦等作物生长，春玉米气象适宜指数较上周、上年同期
均有所下降。其余农区光温水匹配良好，墒情适宜，对春播作物生
长有利。



国粮局收购进度

⚫ 截至4月30日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米9802万吨，同比减少1184万吨。
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临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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主要谷物进口
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根据船期，4-6月有约210万吨左右的玉米装往中国。大麦高粱约180万吨。



主要谷物进口
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉加工利润
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酒精行业数据

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

吉林酒精利润季节性（元/吨玉米）

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

1/3 2/3 3/3 4/3 5/3 6/3 7/3 8/3 9/3 10/3 11/3 12/3

酒精企业开机率

2017年 2018年 2019年 2020年



酒精行业数据
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主产区普级酒精价格走势
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主产区DDGS价格走势

吉林 山东

全国样本企业DDGS库存



上周观点：拍卖四周，溢价以20-50-70的幅度上涨，增加供应的拍卖硬生生变成了展示力量的舞台。前面接拍的玉

米不需要出库，直接卖单子就能赚140，爽歪歪。周四盘面冲高回落，也反映出市场看涨的预期有所分化。深加工

亏损，一次性拍卖不断加量，再加上增加进口配额的传闻，都会动摇看涨的信心。但贸易商垄断粮源的意愿太强，

估计很难在短期内彻底扭转。我们觉得回调还是会有，幅度不会太大，时间可能会比较长，走一个高位震荡缓慢回

落的趋势。淀粉后期开机率还会继续下降，厂商会尝试挺价，不会特别好空。可以尝试在新陈价差方面做些文章。

本周观点：第五次拍卖价格回落在预期之内，但是幅度相对有限。在现货继续强势的情况下，需要看下周拍卖成交

是否有反弹（认为大概率可能），如有，期现货还会易涨难跌；如无，则现货有转弱的可能。拍卖溢价逐周上涨，

如果各环节顺价，那么后期各地的现货价格也需要逐渐上涨（以第五周吉林15年二等均价计算，吉林出库成本

2000，到港口成本2140，到山东成本不低于2240，到华南成本不低于2300）。目前看来，山东和华东的价格接

受能力还可以，尤其是山东。广东的跟涨意愿相对不足，但是库存也在逐渐趋紧，后期也有被迫认价的可能。价格

处在高位，市场关注的重点也从供应转向需求，虽然需求仍不是主导因素，但小麦饲料替代、饲料需求差于预期以

及深加工开工率低等问题也逐渐被关注和讨论。现在的基差，没有太好的交易机会，新陈价差的交易要取决于现货

的节奏。

策略建议



一德，

与你共成长




