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◆ 拍卖成交价继续上涨，玉米现货整体偏强：本周各地现货价格小幅上涨，

东北港口到货仍少，拍卖粮尚未大量出货；山东前半周到货偏多，后半

周逐渐减少，周末开始有企业小幅提价；广东国产玉米库存小幅回升，

但仍处低位，高粱集中到货和需求疲软继续压制价格。

◆ 副产品价格上涨，深加工利润有所恢复：本周淀粉开机率和库存均有下

降，淀粉虽有小幅提价，但下游接受意愿有限。副产品出现普遍上涨，

加工利润出现回升。目前阶段淀粉价格和加工利润受玉米成本支撑较强。

◆ 拍卖支撑盘面继续冲高：前半周，由于上周的一轮上涨使得基差明显缩

小，盘面窄幅震荡。周四拍卖价格再次冲高，支撑盘面再次上涨。周五

晚间虽然美国农业部公布了中国的采购，但盘面回落整体有限。市场又

有传闻7月30日拍卖停止，这种传闻不到时候也无法证伪。虽然贸易商

看涨氛围强烈，但随着19/20年度进入尾声，企业将逐渐进入降库存阶

段，并且后期拍卖粮还将陆续出库。虽然现货价格短期内难有显著回落，

但继续上涨的空间也降有限。现阶段没有太好的交易策略。

一周市场概况



市场新闻



市场新闻

夏粮收购进度：截至6月30日，主产区小麦累计收购2389.2万吨，同比减少219.9万吨，其中：河北收
购178.8万吨，同比增加8.4万吨；江苏收购628.3万吨，同比减少57.1万吨；安徽收购322.4万吨，同比
减少142.5万吨；山东收购361.7万吨，同比减少66.8万吨；河南收购571.4万吨，同比增加25.6万吨；
湖北收购93.3万吨，同比增加8.0万吨。累计收购最低收购价小麦240.8万吨。主产区油菜籽累计收购
45.2万吨，同比增加8.9万吨。



市场新闻



全国气象情况

⚫ 东北地区、华北、西北地区东部春玉米处于拔节期，新疆、华北西南部局地已
开始开花吐丝；西南地区东部大部处于吐丝期，局地已乳熟；广西春玉米陆续
进入成熟收获阶段。全国春玉米一、二类苗占比分别为30%、69%，一类苗较
上周减少1个百分点，二类苗增加1个百分点。

⚫ 预计未来10天，东北地区多晴好天气，热量条件较为充足，利于春玉米和一季
稻拔节生长、大豆和春小麦开花。预计未来11-20天，我国东部雨带北抬到黄

淮、华北至东北地区一带，上述大部地区农田土壤墒情将得到补充，雨热同期
利于北方主要农区旱地作物旺盛生长。



国粮局收购进度

⚫ 截至4月30日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米9802万吨，同比减少1184万吨。
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临储拍卖

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19

历年临储拍卖成交

23588 

7804 

16.1%

38.8%

76.2%

106.3%

69.2%

28.7%
21.8%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

0

5000

10000

15000

20000

25000

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18

玉米期末临储库存变化

临储库存 临储库存/总消费

1803.581823.2

1877.36

1940.11
1909.721925

1954.95

1550
1600
1650
1700
1750
1800
1850
1900
1950
2000

5
月

3
0
日

6
月

6
日

6
月

1
3
日

6
月

2
0
日

6
月

2
7
日

7
月

4
日

7
月

1
1
日

7
月

1
8
日

7
月

2
5
日

8
月

1
日

8
月

8
日

8
月

1
5
日

8
月

2
2
日

8
月

2
9
日

9
月

5
日

9
月

1
2
日

9
月

1
9
日

9
月

2
6
日

1
0
月

3
日

1
0
月

1
0
日

吉林2015年二等玉米临储成交均价

2019 2020

1000

1200

1400

1600

1800

2000

0

200

400

600

800

1000
东北临储拍卖情况

拍卖量 成交量 成交均价



玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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主要谷物进口
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主要谷物进口

196 

783 

456 
404 

581 

143 

240 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

年度大麦进口量（千吨）

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1-2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

分月大麦进口量（千吨）

2020年 2016年 2017年 2018年 2019年



主要谷物进口
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主要谷物进口
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根据船期，4-6月有约210万吨左右的玉米装往中国。大麦高粱约180万吨。



主要谷物进口
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览

0%

20%

40%

60%

80%

100%

1
/1

1
/3

1
/5

1
/7

1
/9

1
/1

1

1
/1

3

1
/1

5

1
/1

7

1
/1

9

1
/2

1

1
/2

3

1
/2

5

1
/2

7

1
/2

9

1
/3

1

2
/2

2
/4

2
/6

2
/8

2
/1

0

2
/1

2

2
/1

4

2
/1

6

2
/1

8

2
/2

0

全国淀粉企业开机率

2017年 2018年 2019年 2020年 5年均值

0

20

40

60

80

100

120
全国淀粉加工企业淀粉库存（万吨）

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年



淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉及副产品价格走势
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淀粉加工利润
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酒精行业数据
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酒精行业数据
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上周观点：跟上周的预期差不多，拍卖溢价出现反弹，市场的看涨情绪很难压下来。已经成交2400万吨，平均溢价

在200以上，除了说明贸易商接货的意愿之强，还有一个原因恐怕是不能让现货价格掉下来，这样不光接拍的粮要

赔钱，手上已有的库存也会贬值。去年的时候也探究过5月份的时候贸易商有多少粮，因为过于分散没法说清楚，

今年恐怕也不少。短期内不想追高，20/21年度看起来除了进口都无法明显扭转趋紧的预期，但这也不意味着会一

直涨下去。做空需要更明确的驱动，观望为主。

本周观点：拍卖还是新粮上市前价格的一个风向标。在因为政策调整短暂回落之后，本周拍卖溢价再次创出新高。

以本周吉林15年二等粮成交均价计算，到北港成本已经接近2200。60天出库期，最近两周所成交的正是8月下到9

月初集中出库的。这样看，盘面就显得偏低了。虽然说临近新粮上市，市场高价接货意愿不强，但是如果现货价格

不会落，盘面价格就难以吸引到足够的仓单；而现货价格回落，则需要贸易商开始主动去库存。临近年度末可能还

是会有落袋为安的出货，但是后期拍卖粮的成本逐渐提高，指望现货价格回落太多难度也比较大。进口方面，周五

确认的采购量比较大，需要关注后期的发展，大量期初结转+集中进口，可能压制新作的价格。暂时没有太好的交

易策略。

策略建议



一德，

与你共成长




