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本周重点数据及摘要

（1）原料矿：本周国产 50 品位铅精矿主流成交价格在 2000-2300 元/金属吨，进口 TC 报价多在 140-170 美元/干吨，进口

矿加工费小幅上调。截至本周五，目前 50 品位铅精矿加工费河南地区 1900-2200 元/金属吨，云南地区 2050-2150 元/金属

吨，内蒙 2000-2200 元/金属吨。进口铅精矿到港量为 1.33 万吨，较上周统计增加 0.07 万吨。

（2）产量：2020年8月全国原生铅产量28.5万吨，环比上升9.99%，同比上升12.01%。2020年1-8月累计产量同比上升

4.44%。8月份，除去河南金利、广西南方、西部矿业等因设备故障，出现检修情况，其他冶炼企业生产基本正常，利润向好带

动冶炼企业生产积极性，8月产量最终高于预期， 另9月份，冶炼企业检修情况增多，且均为大型企业，预计9月原生铅产量下

降约万吨至27.4万吨。

（3）现货方面：周内主流地区不含税还原铅运行于 13650-14000元/吨，周均价报 13865 元/吨，较上周涨 120 元/吨，涨幅

0.87%；主流地区不含税再生精铅运行于13900-14250 元/吨，周均价报 14140 元/吨，较上周涨 125 元/吨，涨幅 0.89%。

（4）库存：交易所库存，9月25日上期所库存1.59万吨，较上周减少1.32万吨，9月25日LME库存13.53万吨，较上周减少

0.08万吨。据SMM了解，截至9月25日，SMM五地铅锭库存总量至2.32万吨，较上周环比下降1.22万吨。

（5）下游： 据了解，铅蓄电池市场终端消费平稳，部分企业为促进经销商节前备库，电动自行车及汽车蓄电池企业陆续对电

池实施降价促销，经销商则按需补库，蓄电池企业亦是维持以销定产的状态，而本周铅蓄电池周度开工率上升，主要为江苏地

区电动自行车蓄电池企业技改后（电池轻量化），生产逐步恢复。另国庆、中秋双节在即，本周多数铅蓄电池企业已基本完成

原料备库，少数大型企业于国庆假期期间保持正常生产，其他企业则计划放假1-3天不等，该放假计划与往年基本保持一致。



本周策略

【投资逻辑】:前期沪铅近月合约持续走强，但由于下游表现平平，铅价依旧维持弱势。基

本面上，目前原生铅企业生产较为稳定。再生铅方面，由于固废法的正式实施，部分再生铅

冶炼大省废电瓶跨省运输联单难批，合规废电瓶货源供应紧张，于持证企业而言，废电瓶货

源有趋松迹象，使得废电瓶价格下跌，企业生产成本下降。另外国庆、中秋双节在即，本周

多数铅蓄电池企业已基本完成原料备库。近期铅锭库存有所下滑，警惕近月合约或依旧有强

支撑。

【投资策略】：目前铅市基本面仍不太理想，预计短期铅市仍维持弱势震荡，另外可关注跨

期正套。



国内外铅矿产量
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矿加工费
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国内外期货库存
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再生原生价差



进口盈亏



再生铅企业利润
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国内废电蓄价格
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