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2. 行情回顾



3. CFTC非商业持仓



4.国内棉花销售



5. 工商业库存



6. 仓单



7. 进口



8.成本和利润



9. 棉纺织行业采购经理人指数



10.纺织企开工和库存
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12. 下游消费
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13. 基差和价差



上周美棉花波动较大，周一大跌之后连续小幅反弹收复部分失地，3月合约上周下跌0.84美元，周跌幅1.09%，

周五报收76.2美分，英国病毒出现变异，引发疫苗对新病毒效果的担忧，恐慌情绪蔓延引发市场大跌，美棉周一

大跌之后，USDA出口销售数据连续第二周利好，周度签约量创三个月新高，另外英国脱欧协议确定，市场情绪缓

和，带动棉花小幅反弹。未来棉花价格空间取决于疫情进展，以及市场需求否能持续好转，另外中美新领导格局

下贸易关系走向也对市场影响重大。

上周一郑棉大跌之后连续小幅反弹，主力依然在震荡区间14500-151 00内运行，棉花5月合约上周五报收

14930点，棉纱主力周五报收21780点。今年1月1日开始，我国进口棉花成本将下降，棉花关税配额内维持1%税

率不变，配额外进口实行滑准税暂定关税，同比去年滑准税的起征点和计征量税都有下调。11月我国进口棉农20

万吨，环比减少4.8%，同比增加81.8%，未来需警惕成本降低后的增量压力。金九银十旺季需求乐观，纺织企业

补库需求高，棉花企业挺价意愿较强。目前国内新棉集中上市，进口增加，国内整体供应宽松，下游订单旺季表

现较好，对价格有支撑。长期趋势随着疫情和经济恢复预期的乐观，前景依然值得期待。

14. 总结
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