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疫情冲击服务行业，就业市场疲弱 

2020 年度最后一个月非农就业数据表现不尽人意，是时隔 8 个月也就是继

3-4 月份大幅负增长后重新录得负增长 14 万人，低于预期值增加 5 万人，更不

及前值 24.5 万。非农就业报告分项数据显示，当前美国丢失的就业岗位几乎全

部集中在服务行业，12月损失 49.8万个就业岗位，其中约四分之三集中在因为

社交限制令而无法正常全面开业的餐馆及酒吧行业。根据 COVID追踪项目的数据

显示，美国报告的新冠肺炎病例不断创历史新高，死亡人数也创下最高纪录。在

44 个州和哥伦比亚特区，每天的平均新增病例数量上升了至少 5%，预计 1 月疫

情仍不会明显好转。12 月就业数据意外爆冷，市场预期新政府将推出更多财政

刺激政策，美元指数低位反弹，长期美债收益率飙升，重创贵金属市场，金银逆

市下跌。12 月失业率录得 6.7%，与前值持平，U6 失业率录得 11.7%，低于前值

12%，利多美元指数。就业参与率没有进一步下降或暗示前景不会更糟，唯一亮

点的数据是平均时薪水平录得超预期增长为 5.1%，部分原因归结为损失的就业

岗位多集中于低收入服务业，因此预计对通胀影响不大。分行业来看，建筑业失

业人数增加最为明显，其次为休闲酒店业和教育医疗服务业。批发零售贸易业、

制造业、采矿业、信息业和金融业就业人数出现不同程度增长抵消了服务业的大

幅失业影响。 

美国疫情的再度升温导致多地采取新一轮封锁措施，劳动力市场遭受冲击最

最为直接。与疫情爆发前相比，目前就业市场已经减少了近 1000 万。尽管就业

市场疲弱，但美国经济不太可能再次陷入衰退，12 月底美联储已经通过了 9000

亿美元的援助法案，预计 2021 年将出台超过 1 万亿美元的重大财政刺激方案，

当选总统拜登将于下周四公布刺激计划的更多细节。目前民主党获得了参议院的

控制权，财政刺激措施或将进展更加顺利。短期汇市波动幅度有限，美元指数低

位震荡，人民币升值速度放缓，维稳仍是主基调。贵金属在一路走高后迎来高位

调整，不过中长期仍然看好。 

 

 

 

http://news.fx678.com/column/pmetal
https://rl.fx678.com/id/102016060210000280.html
https://quote.fx678.com/symbol/USD
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图 1  新增非农就业人数月数据（单位：千人）    图 2  失业率月度数据（%） 

  

资料来源：wind，一德宏观战略部 

 

图 3  劳动参与率和就业人口比例 （%）            图 4  当月行业失业人数变化（单位：千人） 

  

资料来源：wind，一德宏观战略部 

 

图 5  平均时薪与平均周薪（%）                   图 6  美国疫情走势 

  

资料来源：wind，一德宏观战略部，约翰霍普金斯大学、CNBC 
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