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一、全球主要经济体疫情现状 

根据世卫组织 22日最新统计数据，全球累计新冠肺炎确诊病

例 122992844 例，累计死亡病例 2711071 例。其中美国确诊感染

人数达 3058万例，死亡累计人数达 56万例；巴西累计确诊 1205

万例，死亡 30万例；印度累计确诊 1169万例，死亡 16 万例；俄

罗斯累计确诊 447 万例，死亡超 9.5 万例；英国累计确诊 432 万

例，确诊后 28 天内死亡病例累计约为 13 万例；是全球确诊排名

前五的国家。 

受学校开学、放宽商业限制、旅行增加影响，欧美疫情全面

反弹，全球除中国外新冠肺炎单日新增确诊病例环比连续两周出

现增加，其中美国特拉华州、伊利诺伊州、夏威夷州、马里兰州、

马塞诸塞州、密歇根州、明尼苏达州、新泽西州、纽约州、宾夕

法尼亚州、南卡罗来纳州、佛蒙特州均出现不同程度的反弹趋势。

此外，因变异病毒新增确诊病例再度激增，欧洲面临第三波疫情

爆发，法国、意大利等多国重启封锁。我国本土新增确诊病例维

持零新增。 
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图 1：全球新冠当日新增确诊病例                  图 2：美国当日新增确诊病例 

  

数据来源：wind、一德宏观战略部 

图 3：英国当日新增确诊病例                       图 4：欧洲主要经济体当日新增确诊病例 

  

数据来源：wind、一德宏观战略部 
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图 5：美国各州新增病例热点分布图 

 

资料来源：纽约时报 

二、全球疫苗推广及接种情况 

截至 3 月 21 日，全球累计疫苗接种 4.48 亿剂。从疫苗接种

总数看，亚洲和美欧地区接种疫苗数最多，其他地区正在稳步推

进疫苗进度。美国接种疫苗已超 1亿剂，中国接种 7496 万剂，欧

盟统计接种 5769万剂疫苗。 

按接种比例来看，以色列目前是接种比例最高的国家，截至

3 月 21日，至少完成 1剂疫苗接种的人数比例已达 59.76%，有望

成为全球第一个实现群体免疫的国家。主要经济体中英、美接种
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比例相对较高，至少完成 1剂疫苗接种的人数比例分别为 40.69%

和 24.60%；此外，智利疫苗接种的比例高达 29.3%，仅次于英国；

而其他主要经济体目前接种比例依然较低，欧盟整体接种比例仅

为 9.07%。截至 3月 20日，中国至少接种1剂的人数比例约 5.18%，

远远低于英美等发达国家。 

图 9 为截至 2021 年 3 月 21 日，各国每 100 人的疫苗数量，

按各国人口计算。可以看出直布罗陀的每百人的接种率最高，因

为其总人口较低，仅为 33691 人，所以在分析时，不主要考虑这

个地区，按照排序，以色列、阿拉伯联合酋长国、开曼群岛、摩

纳哥、英国为每百人接种前五的国家。 

图 6：全球已接种疫苗剂量 TOP10                   图 7：当前接种比例（%） 

  

数据来源：wind、一德宏观战略部 
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图 8：全球疫苗总数热点分布图 

 

数据来源：our world in data、一德宏观战略部 

图 9：每 100 人的疫苗数图 

 

数据来源：our world in data、一德宏观战略部 
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3月 22日以色列的一项研究表明，辉瑞疫苗对南非变种病毒

的效果很差，但仍然有效。美国新冠疫苗生产商正在加紧生产，

预计 3月份美国三种授权疫苗的月产量将达到 1.32亿剂，是 2月

份 4800万剂的近三倍，强生预计 2022 年将多生产 30 亿剂新冠疫

苗。这一进展正加速美国的大规模疫苗接种活动。对于阿斯利康

疫苗接种后出现血栓现象的质疑，阿斯利康回应说，通过对 1000

多万条记录在案的安全性数据进行分析，没有证据可表明，任何

指定年龄段内、任何性别、或来自不同国家/地区的接种者在接种

了该疫苗后，会增加肺栓塞或深静脉血栓形成的风险。另外，欧

洲药监局发布评估结论称，阿斯利康疫苗安全有效，德、法、意

三国已于 3月 19日恢复对该疫苗的接种。3月 22日，3.2万人参

与的美国临床试验显示阿斯利康疫苗是安全的，预防有症状新冠

肺炎的有效性为 79%。3 月 23 日最新消息称，美国卫生官员对其

实验结果表示质疑，认为该公司周一宣布的令人鼓舞的结果可能

依赖于“过时的信息”。 
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表 1：新冠疫苗最新进展表 

 

资料来源：纽约时报、一德宏观战略部 
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表 2 领先疫苗信息汇总表 

 

资料来源：纽约时报、一德宏观战略部 

截至 2021 年 3 月 22 日，美国已完全接种（接种 2 剂）疫苗

的人数，按疫苗种类分类具体如图 10 所示，可以看出接种辉瑞疫

苗的人数最多。 
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图 10 美国接种不同新冠疫苗数量比较图 

 
数据来源：Centers for Disease Control and Presenvition(CDC)，一德宏观战略部 

 

三、疫苗将如何影响全球经济 

国际货币基金组织预计明年全球经济实现 5.2%的增长，这一

预期是基于经济复苏与疫苗研发同步进行的情况而做出的。换句

话说，疫苗是这次抗疫的关键因素，全球经济的复苏在很大程度

上取决于疫苗的进展，但 IMF 同样认为疫苗要在全球普及还需要

很长一段时间，有可能要到 2022年底才能实现。根据 IMF的最新

计算，在全球能够尽快研发和分配疫苗的情况下，假设每个人都
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能尽快排队接种，在 2025年全球就可以多增加 9万亿美元的产值。 

自 2020 年 3 月 COVID-19 蔓延全球以来，2020 年全世界 GDP

下降了 4.6%，世界卫生组织估计至少 65%的特定人群接种疫苗才

可以阻止该病毒的传播，产生群体免疫。据 Ali Roghani(2021)

的研究表明，COVID-19疫苗分布与人均分布呈正相关，这意味着

疫苗接种数较高的国家的人均 GDP也相对较高。从图 11可以看出

人均 GDP 与接种疫苗的人数（每百人）呈现线性关系，GDP 较低

的印度尼西亚和保加利亚的疫苗接种率较低，大多数欧洲国家和

美国遵循人均 GDP 高疫苗接种数更高的规律。不过挪威和卢森堡

的人均 GDP 很高，但疫苗接种数却不尽人意；相反，英国，阿拉

伯联合酋长国和以色列有较高的疫苗接种数。图 12所示主要经济

体的季度人均 GDP，并对中国和美国 2021年第一季度和第二季度

的人均 GDP 做了线性预测。美国的人均 GDP 明显高于其他国家，

其次是中国，德国、英国、法国、巴西的人均 GDP均低于 10000。

根据图 9 对各国每 100 人接种疫苗数的统计，在主要经济体中，

英国和美国的每 100人的疫苗接种数最高，结合Ali Roghani(2021)

的结论，美国的人均 GDP 明显高于其他国家，因此可以判断出在

西方国家中，美国的经济复苏速度将明显快于欧洲地区。 
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图 11：每 100 人接种疫苗数疫苗数和人均 GDP 的关系  图 12：主要经济体季度人均 GDP 趋势 

  

数据来源：Roghani, A. and Panahi, S.（2021)、wind、一德宏观战略部 

全球贸易方面，新冠疫情的出现直接导致国际贸易总量的下

挫，回顾 2020年 2月中国刚刚爆发疫情，贸易差额曾跌落至负值，

出口金额同比减少 40.61%。不过随着中国疫情最先得到有效控制，

进出口金额相继增加，截至 2021年 2月，中国出口金额同比增加

154.9%，进口金额同比增加 17.3%，且中国生产逐步替代海外生

产。伴随疫苗的推进，预计未来疫苗的作用对海外经济的复苏具

有强劲的提振作用，进而推动贸易活动的增加，中国出口将在高

位有所回落。风险在于疫苗的有效性不及预期，若出现这种情况，

将支撑国际进口商的避险情绪，减缓国际贸易订单的回流速度。

在全球疫情尚未完全消退的情况下，出于防疫需要，新冠疫苗的

接种凭证或将成为各国跨境交流需要审核的重点文件，而在不同
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的疫苗核准体系下，一国的疫苗接种凭证能否被国际认可也将成

为影响该国能否更好融入世界贸易体系的重要因素。何时能够真

正消除“跨境隔离”的困境，便可加快贸易复苏的节奏。 

图 13：中国对外贸易                            图 14：欧盟进出口贸易额（亿元） 

  

数据来源：United States Census Bureau、wind、一德宏观战略部 
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