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3. 行情回顾



4. CFTC非商业持仓



5.国内棉花价格



6. 工商业库存



7. 仓单



8. 进口



9.成本和利润



10. 棉纺织行业采购经理人指数



11.纺织企开工和库存



12.纺织企开工和库存



13. 下游消费
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13. 基差和价差



上周美棉连续走低，周跌幅3.26%，美棉连续五周录得跌幅，且跌幅扩大，位群爱3月以来最大周跌幅，上周四美棉主力最低

跌至77.12美分，一度跌停，周五收复部分失地，上涨1.92美分，报收80.36美分/磅，盘面如此置若的主因就是最近欧美为首的集

团和公司借人权问题对我国新疆棉花发起的意见持续几年的直接和间接制裁，H&M一则声明将此次事件引爆，也令之前并不完全

透明的制裁表面化，诱发棉纺织产业链的巨大震动，我国抵制和抗议几十个品牌，对国际棉花的正常贸易，尤其服装品牌的采购和

销售冲击最为直接和明显，受此影响美棉跌停，低于80美分的价格在当前的背景下引发部分买盘支撑，但紧张的态势导致避险情

绪增加，不利于盘面，中长期看，市场对恢复的预期相对比较乐观，中长期基本面和市场情绪以及外部宏观经济都维持乐观预期。

上周郑棉跌幅扩大，且跌破主要支撑位置，周四郑棉主力5月合约最低跌至14285点，周五5月合约上涨352点报收14945元。

9月合约的成交不及5月合约的一半，资金被套5月离场较难。棉纱主力周五报收21685 点。春节后传统的棉花消费旺季因为年前过

于乐观的需求和备货导致旺季也随之提前，年后的旺季需求反而较预期清淡，下游备货也受限于高价而更加谨慎，随着商品和资金

的避险棉花已经连续下调多日，此次新疆棉花导致的棉花市场黑天鹅冲击更加明显，消费所谓的旺季时间即将过去，供应方面并没

有大幅减产的迹象，资金和外盘支撑相对谨慎偏悲观，中美贸易关系越发紧张，虽然连续下跌后绝对价格处于相对低位，成本支撑

效应显现，但买盘较弱，此次事件之前15300-15000一度是市场预期的底部支撑，此价格也是多头资金入场的集中位置，5月合约

持仓居高不下，也会导致9月合约多空较量时间延长，短期在商品市场疲软和外围因素风险增加的影响下，棉花跟随外盘回调，资

金避险情绪较高，15200附近的成9月合约短期目标，短期预计将围绕此事件和价格整理，中长期看，回调期间也是长线多单的机

会，回调波动期间主推远期看涨期权，套利短期关注反套。

14. 总结
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