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就业岗位强劲增加，美元指数延续反弹 

随着美国新冠肺炎新增确诊病例不断下降以及每日疫苗接种数量和接种人

数（完全接种）的持续增加，2月非农就业岗位强劲增加。数据显示非农就业人

口季调后增加 37.9 万人，远超预期的 19.8 万人，显示 2月劳动力市场出现明显

好转。1 月非农就业人口变动季调后上修为 16.6 万，初值 4.9 万。不过美国服

务行业总体就业人口仍比疫情爆发前少了近 900 万，意味着距离完全消化这些失

业人口仍需较长时间修复。2月失业率公布值为 6.2%，较前值与预期值提升 0.1

个百分点，如此亮眼的数据一出，金融市场反应强烈，美元指数延续反弹，金银

受挫，美国股市三大指数悉数收涨。 

图 1  新冠肺炎当日新增确诊病例趋势图          图 2  美国新冠疫苗每日接种量和接种人数 
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图 3  新增非农就业人数月数据（单位：千人）     图 4  失业率月度数据（%） 
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作为非农数据三大重要指标的劳动参与率与上月持平为 61.4%，劳动参与率

用于衡量已有工作或正在寻找工作的比例，无明显变化说明美国企业没有扩大招
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聘需求，就业参与意愿不高，依然维持低位水平。从行业数据来看，服务生产部

门出现较为明显的增加，较 1 月增加 41 万人，主要得益于下文即将提到的休闲

酒店等其他服务业就业人数的增长。而商品生产部门和政府部门均有不同程度的

减少，这其中不排除有极寒天气的影响因素。 

图 5  劳动参与率和就业人口比例 （%）            图 6  新增非农就业人数行业数据（单位：千人） 
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2 月私人非农部门平均周工时为 34.6 小时，较 1 月缩短了 0.3 小时，制造

业平均周工时为 40.2 小时，持续低于 41 小时，表明经济仍在苦苦挣扎中。分具

体行业来看，采矿业失业人数较上月增加最多为 3.9 万人，表明极寒天气对室外

作业影响最大。其次为金融业和制造业，另外运输及公用事业、专业和商业服务

业以及批发零售贸易业失业人数也出现小幅增加。不过随着新冠疫苗的推广和新

增确诊病例的显著下降，休闲酒店业与教育医疗服务业就业情况出现明显改善，

分别增加 27.6 万人和 16 万人，此外，数据显示信息业、建筑业以及其他服务业

也呈现好转迹象。 

图 7  私人非农部门工作时间（单位：小时）        图 8  当月行业失业人数变化（单位：千人） 

 

资料来源：wind，一德宏观战略部 
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当前美联储最关心的目标就是美国的就业市场，如果就业市场持续恢复向

好，那么进一步鸽派的预期将会落空，在此前提下，美国国债收益率将持续攀升，

那么预计美股将继续调整。北京时间 7日凌晨，美国参议院已有足够票数通过规

模为 1.9 万亿美元的经济刺激法案，目前投票正在继续，在美国财政巨大刺激和

疫情好转前提下，预计美国经济修复速度将有望提升，为美元指数的反弹提供有

力支撑，非美货币进而承压。从欧洲目前的疫苗推广及接种力度看，经济修复将

远远落后于美国，因此判断欧元较美元将重回弱势。预计人民币汇率在美元反弹

的前提下也将进行调整，不过经济基本面的支持较其他非美货币或依旧坚挺。 

 

图 9  美元指数                                  图 10  离岸人民币 
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