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2. 月度平衡表
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3. 行情回顾



4. CFTC非商业持仓



5.国内棉花价格



6. 工商业库存



7. 仓单



8. 进口



9.成本和利润



10. 棉纺织行业采购经理人指数



11.纺织企开工和库存
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13. 下游消费



12. 下游消费



13. 基差和价差



上周美棉连续小幅上涨，周五高开高走，涨幅扩大，主力周五报收83.69美分，周涨幅7.52%，结束了连续六周下跌。

9号USDA供需数据公布，数据显示美国和巴西棉花出口预期较上月和去年同期继续放大，我国棉花进口和消费预期放大，

高于上月和去年同期的水平，全球的棉花期末库存将继续下调，产量小幅降低，需求和出口继续小幅恢复，最终维持去

库存的趋势，有利于盘面的回暖，受此提很美棉高开高走，价格在80美分之下盘整多日，消化了大部分的利空，随着需

求和疫情的恢复，基本面的预期持续迎来小幅利好的支撑，有利于盘面回暖，中长期看，市场对恢复的预期相对比较乐

观，中长期基本面和市场情绪以及外部宏观经济都维持乐观预期。

上周郑棉窄区间整理，周线小幅收跌，周五郑棉主力9月合约报收15245元，棉纱主力周五报收22475 点。连续下跌

后绝对价格处于相对低位，成本支撑效应显现，利空影响也消化大半，市场消费逐步步入相对稳定的淡季模式，关注点

集中在新年度的种植面积和天气变化上，短期外部市场在供需报告的实质性支撑下逐步上扬，棉花跟随外盘回暖，短期

整体供需矛盾较为温和，波动空间预期不高，15300-15500成9月合约短期运行目标，短期预计将围绕此价格整理，中

长期看，回调期间也是长线多单的机会，回调波动期间主推远期看涨期权，套利短期关注反套。

14. 总结
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