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1、国内产区降温降雨多

17-18日，江南南部、华南大部、云南东南部等地有中到大雨，局地暴雨，并伴有短时强降水或雷暴大风等强对流天
气；内蒙古东北部等地有中到大雪或雨夹雪。其中，16-17日，内蒙古中东部、东北地区大部、华北、黄淮、江淮等
地先后有4～6级偏北风、阵风7～8级，内蒙古东部局地可达10级，17日后风力明显减弱。上述部分地区气温下降4～
6℃，局地8℃以上。内蒙古东北部等地有中到大雪或雨夹雪，局地有暴雪。受冷空气大风影响，新疆东部和南疆盆

地、内蒙古中部、西北地区东部偏北地区、山西中南部、河北南部、黄淮大部、江淮及江汉东部等地将出现扬沙或浮
尘天气。



2、国外主产区



2、国外主产区



3、价格走势



4、国际-巴西新榨季开启



4、国际-巴西出口同比增加，环比回落



4、国际-印度产量和出口增加



6、国际-泰国收榨，产量新低



7、ICE持仓—净多单小幅增加



8、汇率—雷亚小幅升值

汇率：上周前雷亚尔维持连续小幅

升值的状态，美元兑巴西雷亚尔从

周一的5.73附近降低至周五的5.59

一线附近，近期宏观事件频发，局

地政治动荡，美元指数波动较大，

带动雷亚尔被动波动为主。



9、1-2月份进口同比增多73万吨
进口：进口税50%，巴西/泰国配额外利润150~300元/吨，配额

内利润1250-1400元/吨；2019年1-12月我国累计进口食糖339

万吨，同比增加39万吨。12月进口糖91万吨，2020年累计进口糖

527万吨。中国1月份进口糖62万吨，2月份进口糖43万吨。1-2月

累计进口糖105万吨，同比增加73万吨。20/21榨季截至2月底中

国累计进口糖355万吨，同比增加224万吨。走私：走私糖每吨利

润2000元左右，20/21榨季走私总量预计80万吨左右。走私和糖

浆预拌粉进口量明显减少。



10、产区库存同比明显增加



11、2月库存同比增加



12、仓单和预报



13、基差&价差



14、本周：外部支撑时间和力度

美糖： ICE7月合约报收16.52美分/磅，伦敦白糖8月合约报收461美元/吨。糖价触及六周

高位，原油和金融市场普涨，人气和资金聚集推升糖价大涨，巴西和欧洲减产预期在增强，整体

需求短期进展依然是偏慢，印度出口的增多也会限制上方空间，中长期看，巴西开榨后，糖市供

应充足，等待二季度后半段或年中以后疫情过后需求的加速回暖。

郑糖：周五9月合约上涨101点报收5410点，夜盘下跌10点报收5400点，现货报价上涨10-

60元，外糖大涨带动郑糖人气信心提升，国产糖即将收榨，供应即将明确，进口糖不断有序流入，

消费淡季需求清淡，北方甜菜减产声音在放大，短期郑糖在5400附近高位分歧增大，中长期看，

二季度中后期进入消费季节，销量和进口将成为市场焦点，后期消费预期相对乐观，远月升水持

续，北方产区减产的声音愈发夸张，对远月1月合约支撑较大。

操作上，美糖站上16美分，短期维持相对稳定乐观态度，郑糖5400短线出现分歧，外部支撑

依然有效，短线乐观，中长期，需要时间等待现货跟随，时间换空间会导致高位阶段性压力出现，

远月升水持续，关注9-1反套和远期看涨期权。
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