
棉花 & 棉纱周报
2021.10.16

产业投资部 李晓威



1. 天气



1. 天气



1. 天气



1. 天气



2. 月度平衡表
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3. 行情回顾



4. CFTC非商业持仓



5.国内棉花价格



6. 工商业库存



7. 仓单



8. 进口



9.成本和利润



10. 棉纺织行业采购经理人指数



11.纺织企开工和库存
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13. 下游消费
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13. 基差和价差



美国ICE棉花期货价格从前一周的十年高位略有回落，ICE美棉12月合约周跌幅3.06%，周五冲高回落，盘中触及涨停

价，上周连续两天盘中触及涨停，周五下跌0.19美分报收107.03美分/磅，来自中国的大量进口增加一度成为前两周美棉

大幅上涨的主要支撑，减产的预期和需求恢复的乐观支撑价格不断刷新十年高位，但USDA两个报告让市场温度逐渐冷却，

供需报告并没有调低产量反而削减了需求量，对应的期末库存将持续增加，周五截止10月7日美国年度出口销售净增

14.67万包，较前一周减少41%，较前四周均值减少6成，其中对中国出口仅有1.21万包。周五中国期货棉花市场从涨停板

的大跌也令市场热情有所降温，避险情绪增加，逐渐回归基本面。

郑棉上周高位整理，周涨幅7.53%，上涨了1600点，周五从涨停价大跌，多头离场较多，最终导致郑棉周五夜盘大跌

1550点报收21305点，棉纱周五下跌1535点报收28925点， 期货市场的上涨幅度远超现货的热情，投机性大增后已经引

起了有关部门的关注，期货交易手续费和现货市场的储备投放都已经实施，预期下周将有更多的措施实施，降温预期增强，

新疆棉花抢收火热进行中，抢收期间量少价高，收购完成后随着上市量逐渐增大，需求的动向将成为市场主导，如此高的

价格能否有效传到至下游仍需多方配合，另外，宏观的动态和资金的信心也是上方空间的主要影响因素，金融风险较高期

间谨慎关注相关管控措施对盘面的影响。中长期看，产业内部需求如不能提供更多亮点则谨防后期棉价先扬后抑。

14. 总结
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