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PART 1 一周市场回顾



一周市场回顾

上周前四个交易日，A股市场维持震荡态势。尽管周三晚间美股大跌，但周四市场低开后震荡上扬，

再次显示出韧性。周五受5年期LPR下调15BP影响，市场大幅上涨。上证综指站上3100点、上方面临四

月中旬小平台，上证50补齐5月6日跳空缺口。从各主要指数表现来看，科创50连续两周领涨，中小指

数表现强于大指数。期指标的指数方面，中证500继续跑赢沪深300和上证50。上周两市成交额有所回

升、北上资金恢复净流入，但两融余额反弹较为缓慢、新基金发行速度也依然偏缓。板块风格方面，

成长周期风格领涨，中小盘/高市盈率风格继续跑赢。



PART 2 本周市场展望



本周市场展望

周五晚间，美国圣路易斯联邦储备银行行长布拉德表示，央行应该提前实施一系列激进的加息举

措，在年底将利率推高至3.5%。如果成功，将有效压低通胀，并可能在2023年或2024年降息。美股的

剧烈波动，本质上是对美国经济和企业盈利增长前景的担忧，是担心美联储可能无法在恰当好处的控

制通胀的同时又不伤害增长。综合内外因素来看，虽然地缘政治局势的不确定性和美联储紧缩政策都

可能会对A股和人民币汇率带来扰动，但我们认为A股的走势主要取决于国内基本面演化情况。上海疫

情得到有效控制且逐步复商复市，叠加一系列稳增长措施落地，预计二季度将迎来经济底和盈利底，

市场的信心也将随之增强。尽管市场在国内外主要矛盾的改善过程中可能存在一定反复，但我们认为

投资者不必再过度悲观。操作上，技术上看上证综指上方面临四月中旬小平台，沪深300上涨至年初以

来下降趋势性，关注能否成功突破。建议前期多单谨慎持有，如果突破可继续逢回调分批加仓多单，

注意风控；反之前期多单暂时止盈离场。

风险点：美联储紧缩幅度超预期、地缘政治事件进一步恶化、中美摩擦加剧、国内稳增长力度不

及预期



PART 3 A股数据跟踪



美股延续高波动，A股周线二连阳

图1：全球主要指数表现

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

图2：A股主要指数表现

资料来源：同花顺iFinD，一德期货
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成交额缓慢回升，两融余额小幅反弹

图3：沪深300与两市成交额

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

图4：沪深300与两融余额

资料来源：同花顺iFinD，一德期货
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沪深300指数 沪深两市成交额（亿元）
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北上资金恢复净流入，新基金发行节奏缓慢

图5：沪深300与北上资金

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

图6：每周新成立偏股型基金份额（亿份）

资料来源：同花顺iFinD，一德期货
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陆股通:当日买入成交净额(人民币) 沪深300指数
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周期成长涨幅突出，中盘指数相对占优

图7：中信风格指数

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

图8：申万风格指数

资料来源：同花顺iFinD，一德期货
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绝大多数行业周度收涨

图9：申万一级行业涨跌情况

资料来源：同花顺iFinD，一德期货
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PART 4 期指数据跟踪



贴水幅度收敛，移仓成本下降

图10：IF各合约升贴水

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

图11：IF当月空单移仓成本

资料来源：同花顺iFinD，一德期货
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贴水幅度收敛，移仓成本下降

图12：IH各合约升贴水

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

图13：IH当月空单移仓成本

资料来源：同花顺iFinD，一德期货
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贴水幅度收敛，移仓成本下降

图14：IC各合约升贴水

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

图15：IC当月空单移仓成本

资料来源：同花顺iFinD，一德期货

-10.00%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

IC当月升贴水 IC下月升贴水

IC下季升贴水 IC隔季升贴水

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

IC当月移仓至次月 IC当月移仓至当季 IC当月移仓至下季



本研究报告由一德期货有限公司（以下简称“一德期货”）向其服务对象提供，无意针对或打算违

反任何国家、地区或其它法律管辖区域内的法律法规。未经一德期货事先书面授权许可，任何机构或

个人不得更改或以任何方式引用、转载、发送、传播或复制本报告。本报告所载内容及观点基于研究

人员认为可信的公开信息或实地调研资料，仅反映本报告作者的不同设想、见解及分析方法，但一德

期货对本报告中信息的准确性和完整性均不作任何保证，且一德期货不保证本报告中的信息不会发生

任何变更。本报告中的信息以及所表达意见，仅作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的

最终操作建议，一德期货不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保，不对因使用本报告的材料

而导致的损失负任何责任。服务对象不应单纯依靠本报告而取代自身的独立判断。一德期货不对因使

用本报告的材料而导致的损失负任何责任。

免责声明



官方微信 官方微博

欢迎关注我们




