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3. 行情回顾



4. CFTC非商业持仓



5.国内棉花价格



6. 工商业库存



7. 仓单



8. 进口



9.成本和利润



10. 棉纺织行业采购经理人指数



11.纺织企开工和库存
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13. 下游消费
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13. 基差和价差



美国ICE棉花12月合约上周震荡走低，周下跌了5.3%，下跌了5.56美分，周五美棉报收99.29美分/磅，棉花净多仓

位连续第二周下滑，创8月16日以来新低，美国农业部9月供需数据稳中略偏空，美国22/23棉花产量9月预估为1383万

包，高于上月的1257万包，美国出口预估被上调60万包至1260万包，期末库存预估上调90万包至270万包，但销售报

告尚可，但宏观压力依然维持高压态势，美元徘徊在20年高位，疫情导致需求担忧成为商品主要拖累，产量提高需求不

佳，外部压力依然偏大，市场悲观情绪依然是主导，中长期看，鉴于高通胀和经济衰退的担忧，棉花未来上方空间在需

求预期疲软的整体格局下将会受到限制。

郑棉上周1月合约窄幅盘整中小幅下跌，周跌幅0.21%，下跌了30点，周五报收14500点，棉纱周五报收21580点。

8月我国进口11万吨，同比增加24.9%，1-8月累计进口了137万吨，同比下滑22.9%，新疆疫情反复，新棉采收进展缓

慢，新棉采摘稳定后预计主流开秤价在5.5-6元/公斤左右，目前长势好于常年，产量预期将有小幅增加，去年棉花积压

的库存压力依然非常大，新旧棉花加上进口，供应总量将超千万吨，但内需和外需不仅没有达到旺季预期反而偏弱运行，

短期随着美棉的下跌和宏观压力的影响，郑棉依然在14000-15000区间内弱势运行，等待旺季消费的提振和宏观压力

的缓解。

14. 总结
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