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2、月度平衡表
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3、行情回顾
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4、CFTC非商业持仓
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5、国内棉花价格
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6、 工商业库存
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7、 仓单
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8、 进口
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9、成本和利润
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10. 棉纺织行业采购经理人指数
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11.纺织企开工和库存
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12.纺织企开工和库存
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13.下游消费
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14、出口
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15、基差和价差
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【 美棉】美国ICE棉花7月合约上周连续大涨，周上涨了7.83%，上涨了6.29美分，周五美棉报收86.65美分/

磅，截止5月11日当周，美棉出口销售净增13.24万包，较前一周下降46%，较四周均值减少28%，出口装船较

前一周持平，五月份USDA报告数据略偏多，美国主产区未来一周预计较为湿润，有利于种植开展，棉花基本

面逐步在改善，棉价触及三个月高点，震荡中心继续上移，中长期看，减产预期在放大，淡季来临，外部风

险大，等待减产预期和旺季的共振机会。

【郑棉】上周棉花连续震荡走高，周度收复了上周的跌幅，9月合约周涨幅3.59%，上涨了555点，周五报

收15995点，棉纱周五报收23050点。新疆春播以来恶劣天气较多，影响出苗，面积降低8.16%的背景下未来产

量预期不乐观，国内需求更多是内销为主，国内商业库存维持相对高位，大厂纺企纱线库存低位，开工维持

高位运行，去库存表现尚可，小厂订单刚需为主，高价接受度一般，后市预期信心较为乐观，国内宏观环境

国内偏暖，下游信心仍在，短期已经站上16000关口，中长期看，上方空间仍需内外需求和宏观环境配合。

15、总结：震荡中心上移
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