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1、国内产区

20-21日，受台风“三巴”和冷空气共同影响，广西东南部、广东西部、海南岛北部等地部分地区有大到暴雨，局地有大暴雨，其中，广东西南

部局地特大暴雨。东海大部海域、台湾海峡、南海北部海域、北部湾、琼州海峡将有7~8级、阵风9级的大风，其中北部湾的部分海域风力可达9级，

阵风10~11级。

20日，受较强冷空气继续影响，东北地区东部、黄淮东部、江淮东部、江南东部和南部、华南等地区气温下降2~6℃，局地降温8℃；并伴有4~6

级偏北风、阵风7~8级。25-28日，西南地区东部、江南、华南自北向南有中到大雨，局地暴雨。

资料来源：中央气象台



2、国外主产区
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2、国外主产区
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3、价格走势

图片来源：文华财经& Wind &博易大师



4、国际-巴西甘蔗产量继续刷新纪录

资料来源：UNICA



4、国际-巴西出口和运费
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4、国际-印度
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5、国际-泰国
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6、CFTC持仓
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7、汇率—美元&雷亚尔

资料来源： Wind&一德期货&新浪财经

【点评】上周美元兑雷亚尔连续在5.0

附近窄幅整理了一周，美元指数维持

在106附近窄幅整理了一周，美国经

济韧性依然较强，年底前降息概率较

低，但地缘政治冲突加剧，风险增大。



8、1-8月进口同比减少114万吨
【进口】：巴西/泰国配额外利润-1450~-1650元/吨，配额内利润

330~490元/吨；1月进口糖57万吨，同比增加16万吨。2月进口糖31万吨，

同比减少10万吨。3月进口7万吨，同比减少5万吨。 4月进口7万吨，同

比减少35万吨。 5月进口4万吨，同比减少22万吨.6月进口4万吨，同比

减少10万吨。7月进口11万吨，同比减少17万吨。8月进口37万吨，同

比减少31万吨。1-8月累计进口158万吨，同比减少114万吨。榨季累计

进口食335万吨，同比减少121万吨。8月份进口糖浆及预拌粉18.4万吨，

同比增加8.09万吨。1-8月进口三项合计122.64万吨，同比增加42.72万

吨。22/23榨季截至8月底进口三项合计141.02万吨，同比增加38.08万吨。

资料来源： Wind&一德期货



9、主产区产销

资料来源：中国糖协&一德期货



10、国内现货销售
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11、仓单和预报

资料来源：郑商所



12、基差&价差

资料来源：博易大师



【外糖】：周五盘面一路震荡走低，ICE3月合约报收26.85美分/磅，伦敦白糖12月合约下跌11.8美

元/吨报收726.2美元/吨。能源价格走低，印度将食糖出口限制延长至10月以后，但其国内不缺糖，后续

是否出口仍有变数，国际糖价下有印度泰国的减产支撑，上有巴西不断刷新纪录的产量和出口压力，

短期价格在相对高位盘整中，远期压力大于近期，短期27美分支撑变压力。

【郑糖】：周五1月合约下跌6点报收6825点，1月基差500，1-5价差51至45，仓单减少464张至

18902张，现货报价大多降30元左右，淡季成交一般，短期现货基差维持高位，随着新糖和进口加工量

的增多，以及后续抛储的供应，中期供应充足，需求预期一般，盘面压力预期增加。 郑糖1月短期关

注6800支撑能否守住，否则下方空间打开，1-5反套再度持续。

13、本周：6800失守，6700面临考验
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